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A los accionistas de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la quditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones,
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Reconocimiento de ingresos de publicidad

Descripcion

Tal y comao se detalla en la Nota 18 de la
memoria adjunta, los ingresos publicitarios de
la Sociedad suponen aproximadamente el 94%
del total del importe neto de su cifra de
negocios, y se corresponden principalmente
con inserciones de anuncios en los espacios de
los que ésta es propietaria, procediendo en su
practica totalidad de un tnico cliente,
Publiespafia, S.A. (Sociedad Unipersonal),
entidad vinculada participada al 100% (Véase
Nota 7.1).

Dichos ingresos se originan, principalmente,
mediante la ejecucion de un contrato firmado
entre ambas partes, cuyas cantidades se
derivan de un elevado nimero de
transacciones devengadas de manera diaria
realizadas por Publiesparia, S.A. (Sociedad
Unipersonal), cuyo registro viene determinado
por los términos y condiciones acordados con
cada cliente, que se incorporan a los sistemas
informéticos de dicha sociedad.

Considerando la concentracion de
transacciones con Publiespafia, S.A. (Sociedad
Unipersonal) y que las mismas estdn
directamente vinculadas a los ingresos de la
mencionada entidad, los cuales se derivan de
un elevado numero de transacciones con
diferentes términos y condiciones, la
ocurrencia, exactitud y corte de los ingresos de
publicidad han sido considerados como una
cuestion clave de nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision del disenio e
implementacion de los controles considerados
como relevantes para mitigar los riesgos
asociados al proceso de reconocimiento de
ingresos de publicidad, asi como pruebas de
verificacion de la eficacia operativa de dichos
controles.

Hemos involucrado a nuestros especialistas en
tecnologia y sistemas de informacién para
realizar pruebas de auditoria sobre la
herramienta informatica de facturacion, control
de audiencias y registro de ingresos.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo pruebas
sustantivas en detalle realizando la conciliacion
con Publiespafia, S.A. (Sociedad Unipersonal),
asi como, en base selectiva, la revision de la
documentacién soporte de inserciones de
anuncios realizadas a lo largo del ejercicio, con
el fin de verificar, principalmente, su efectiva
emision y su consistente registro en base a los
términos acordados contractualmente.

También, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos sobre las principales
cuentas contables afectadas, atendiendo a su
comportamiento en los Ultimos ejercicios, asi
como a datos de mercado y a expectativas en
su previsible evolucién.

Finalmente, hemos evaluado la adecuacion de
los desgloses de informacidn facilitados en la
memoria adjunta (véanse Notas 4 y 18) en
relacion con los requeridos por el marco
normativo de informacidn financiera que
resulta de aplicacion.




Litigios y contingencias

Descripcion

Tal y como se indica en la nota 14 de la
memoria adjunta, la Sociedad es parte de
determinados litigios y contenciosos, entre los
que destaca el derivado del Expediente
Sancionador de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia con referencia
(S/DC/617/17) contra cuya resolucion la
Sociedad interpuso recurso contencioso
administrativo ante la Audiencia Nacional,
encontrandose actualmente pendiente de
resolverse.

Para cada uno de los litigios y contenciosos la
Direccidn, junto con sus asesores externos,
evaluan el riesgo de salida de recursos para la
Sociedad y, en aquellos casos en los que el
riesgo es considerado como probable y sus
efectos econdmicos son cuantificables, dotan
las provisiones que consideran adecuadas en
funcién de dicha estimacion. Cuando los riesgos
se consideran Gnicamente como posibles, no se
registra provision alguna y los mismos se
describen en la memoria.

El drea de litigios y contingencias es una
cuestion clave para nuestra auditoria, dado que
requiere de la realizacion de juicios y
estimaciones relevantes por parte de la
Direccidn de la Sociedad.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la realizacién de
reuniones de entendimiento con la Direccion,
un analisis de sus juicios realizados en base a la
opinion de sus asesores legales tanto internos
como externos, para lo que hemos enviado
cartas de confirmacion y obtenido respuestas.

Adicionalmente, para los casos que hemos
considerado necesario, hemos obtenido la
evaluacién de nuestros expertos internos
legales a fin de analizar las conclusiones
alcanzadas por la Direccién, considerando los
diversos factores en {os que se basaban las
mismas y la documentacion formal del proceso
que se nos ha facilitado.

Asimismo, hemos evaluado los desgloses de
informacion incorporados en las cuentas y su
coherencia con la documentacion recibida en
relacion a este aspecto y las conclusiones
alcanzadas por los administradores.




Otra informacidn: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera y determinada informacion
incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, a los que se refiere la Ley de Auditoria de
Cuentas, se han facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a
informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisidn de auditoria y cumpiimiento
en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria y cumplimiento es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las siguientes paginas es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electrdonico Unico europeo

Hemos examinado el archivo digital del formato electronico tinico europeo (FEUE) de Mediaset
Espafia Comunicacién, S.A. del ejercicio 2020 que comprende un archivo XHTML con las cuentas
anuales del ejercicio, que formara parte del informe financiero anual.

Los administradores de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. son responsables de presentar el
informe financiero anual del ejercicio 2020 de conformidad con los requerimientos de formato
establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la
Comision Europea (en adelante, Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los
administradores de la Sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos
nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas
anuales incluidas en dicho fichero se corresponde integramente con el de las cuentas anuales que
hemos auditado, y si el formato de las mismas se ha realizado, en todos los aspectos significativos,
de conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinion, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas
anuales auditadas, y estas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con
los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE,




Informe adicional para la comisién de auditoria y cumplimiento

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria y cumplimiento de la Sociedad de fecha 24 de febrero de
2021.

Periodo de contratacidn

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de junio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de unaincorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdoneas, o la elusién del control interno.

* QObtenemos conocimiento del control interno relevante para |la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




Nos comunicamos con la comisién de auditoria y cumplimiento de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y cumplimiento de |a entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisiéon de auditoria y
cumplimiento de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Balance al 31 diciembre de 2020
(En miles de Euros)

ACTIVO Notas 2020 2019
ACTIVO NO CORRIENTE 977.995 934.617
Inmovilizado intangible 6 379.502 458.140
Patentes, licencias, marcas y similares 122.500 139.000
Fondo de Comercio 143.989 172.787
Aplicaciones informaticas 2.996 3.663
Derechos de propiedad audiovisual 110.017 142.690
Inmovilizado material 5 47.787 52.893
Terrenos y construcciones 25.523 26.034
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 19.820 25.320
Inmovilizado en curso y anticipos 2.444 1.539
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 122.434 150.868
Instrumentos de patrimonio 94.749 121.388
Créditos a empresas del grupo 8.1 27.685 27.680
Créditos a empresas asociadas - 1.800
Inversiones financieras a largo plazo 8.1 348.155 209.473
Instrumentos de patrimonio 312.479 178.257
Derivados 35.665 31.200
Otros activos financieros 11 16
Activos por impuesto diferido 15 80.117 63.243
ACTIVO CORRIENTE 535.437 433.709
Existencias 9 12.985 12.854
Productos terminados 12.956 12.821
Anticipos a proveedores 29 33
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 217.674 244.589
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.1 7.397 4.377
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.1 205.065 223.449
Deudores varios 8.1 1.019 1.113
Personal 8.1 51 53
Activos por impuesto corriente 15 4.131 15.597
Otros créditos con las Administraciones Publicas 11 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.1 101.242 43.359
Créditos a empresas del grupo 26.806 25.725
Otros activos financieros 74.436 17.634
Inversiones financieras a corto plazo 8.1 347 612
Créditos a corto plazo 285 285
Derivados - 265
Otros activos financieros 62 62
Periodificaciones a corto plazo 11 27.252 32.207
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 175.937 100.088
Tesoreria 175.937 100.088
TOTAL ACTIVO 1.513.432 1.368.326

Las Notas de la 1 a la 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Balance al 31 diciembre de 2020
(En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2020 2019
PATRIMONIO NETO 976.014 807.933
FONDOS PROPIOS 948.389 805.933
Capital 13 163.718 163.718
Capital escriturado 163.718 163.718
Prima de emisién 13 313.235 313.235
Reservas 13 422.968 254.616
Legal y estatutarias 32.744 32.744
Otras reservas 390.224 221.872
Acciones y participaciones en patrimonio propias 13 (94.038) (94.554)
Resultado del ejercicio 142.506 168.918
Ajustes por cambio de valor 8,13 27.625 2.000
PASIVO NO CORRIENTE 310.762 190.331
Provisiones a largo plazo 14 11.996 9.501
Provisiones para riesgos y gastos 11.996 9.501
Deudas a largo plazo 8.2 296.772 180.342
Derivados 94.257 26.587
Otros pasivos financieros 202.515 153.755
Pasivos por impuesto diferido 15 1.994 488
PASIVO CORRIENTE 226.656 370.062
Deudas a corto plazo 8.2 44.224 66.445
Deudas con entidades de crédito 40 -
Pasivos por derivados financieros 606 152
Otros pasivos financieros 43.578 66.293
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.2 50.785 164.903
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 126.592 138.409
Proveedores 8.2 75.148 93.882
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 8.2 21.085 15.471
Acreedores varios 8.2 29 174
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.2 9.829 8.809
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 20.501 20.073
Periodificaciones a corto plazo 5.055 305
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.513.432 1.368.326

Las Notas de la 1 a la 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance al 31 de diciembre de 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 diciembre de 2020
(En miles de Euros)

Notas 2020 2019
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 18 634.887 747.578
Ventas 598.912 733.665
Prestaciones de servicios 35.975 13.913
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 18 135 3.102
Trabajos realizados por la empresa para su activo 6.305 7.427
Aprovisionamientos 18 (148.173) (194.605)
Consumo de mercaderias (148.173) (194.605)
Otros ingresos de explotacion 27.547 23.758
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 24.630 23.758
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 2.917 -
Gastos de personal (86.974) (89.544)
Sueldos, salarios y asimilados 18 (70.812) (73.300)
Cargas sociales 18 (16.162) (16.244)
Otros gastos de explotacion (164.445) (190.673)
Servicios exteriores 18 (143.370)  (165.100)
Tributos (20.678) (24.363)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (397) (1.210)
Amortizacién del inmovilizado 5,6 (176.126) (179.398)
Excesos de provisiones 519 3.309
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 3.386 (6.223)
Deterioros y pérdidas 6 3.770 (5.947)
Resultados por enajenaciones y otras 5,6 (384) (276)
RESULTADO DE EXPLOTACION 97.061 124.731
Ingresos financieros 61.581 70.253
De participaciones en instrumentos de patrimonio 59.970 68.962
En empresas del grupo y asociadas 19 59.970 68.962
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.611 1.291
De empresas del grupo y asociadas 19 1.521 1.143
De terceros 90 148
Gastos financieros (665) (526)
Por deudas con terceros (665) (526)
Diferencias de cambio 101 128
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7 3.361 (3.330)
RESULTADO FINANCIERO 64.378 66.525
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 161.439 191.256
Impuesto sobre beneficios 15 (18.933) (22.338)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 142.506 168.918

OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 142.506 168.918

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria son parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(En miles de Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2020

Notas 2020

2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

142.506

168.918

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Diferencias de conversién
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

8 9.824

9.824

15 15.801

791

791

1.209

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

25.625

2.000

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

168.131

170.918

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria son parte integrante del Estado de Cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

(En miles de Euros)

B) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Acciones y
Reserva por participaciones
Capital Prima de Reserva fondo de en patrimonio TOTAL Ajus
escriturado = emision legal comercio Reservas propias Resultado FONDOS cambic
(Nota 13.a) (Nota 13.b) | (Nota 13.c) (Nota 13.d) | Voluntarias (Nota 13.f) del ejercicio PROPIOS (Not:
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2019 163.718 313.235 32.744 57.596 89.131 - 175.089 831.513
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 168.918 168.918
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion de dividendos (Nota 13.e) - - - - 75.131 - (175.089) (99.958)
Operaciones con acciones o participaciones - - - - 14 (94.554) - (94.540)
propias (netas)
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 163.718 313.235 32.744 57.596 164.276 (94.554) 168.918 805.933
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2020 163.718 313.235 32.744 57.596 164.276 (94.554) 168.918 805.933
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - 142.506 142.506
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion del resultado (Nota 13.e) - - - - 168.918 - (168.918) -
Operaciones con acciones o participaciones - - - - (566) 516 - (50)
propias (netas)
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 163.718 313.235 32.744 57.596 332.628 (94.038) 142.506 948.389

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria son parte integrante del Estado de Cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.
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Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

Notas 2020 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 161.439 191.256
Ajustes del resultado 111.541 117.839
Amortizacién del inmovilizado (+) 5,6 176.126 179.398
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 6,7 (3.770) 5.947
Variacion de provisiones (+/-) 14 3.078 (1.385)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 5,6 384 276
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 7 (3.361) 3.330
Ingresos financieros (-) (61.581) (70.253)
Gastos financieros (+) 19 665 526
Cambios en el capital corriente 13.206 (28.062)
(Incremento)/Decremento en Existencias 9,18 (131) (3.101)
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar 15.449 (5.659)
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes 4.955 (23.968)
(Incremento)/Decremento en Acreedores y otras cuentas a pagar (11.817) 4.652
(Incremento)/Decremento en Otros pasivos corrientes 4.750 14
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 25.532 30.009
Pagos de intereses (-) (665) (526)
Cobros de dividendos (+) 19 59.970 68.962
Cobros de intereses (+) 1.611 1.291
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 15 (35.384) (39.718)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 311.718 311.042

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) (179.639) (327.919)
Empresas del grupo y asociadas (29.449) (1.159)
Inmovilizado intangible 6 (84.211) (149.128)
Inmovilizado material 5 (4.785) (5.001)
Otros activos financieros 8 (61.194) (172.631)
Cobros por desinversiones (+) 30.265 2.863
Empresas del grupo y asociadas 7 30.000 -
Otros activos financieros 265 2.863
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (149.374) (325.056)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 13 - (94.554)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) - (94.554)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (86.394) 177.426
Deudas con entidades de crédito (+) 8 48.749 153.647
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (114.118) 5.445
Otras deudas (-) (21.025) 18.334
Pagos por dividendos y remunerac. de otros inst. de patrimonio 13 - (99.958)
Dividendos (-) - (99.958)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (86.394) (17.086)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (101) (128)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 75.849 (31.228)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12 100.088 131.316
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12 175.937 100.088

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria son parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2020.

Madrid, 24 de febrero de 2021.
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Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

1. Actividad de la empresa

1.1 Objeto social y actividad de la Sociedad

La Sociedad MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A. (denominada Gestevision
Telecinco, S.A. hasta el 12 de abril de 2011), en adelante la Sociedad, fue constituida
en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su domicilio social se encuentra en la Carretera de
Fuencarral a Alcobendas, n° 4, 28049 Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de
Television. A 31 de diciembre de 2019 explota comercialmente siete canales de
Television (Telecinco, Factoria de Ficcion, Boing, Cuatro, Divinity, Energy y BeMad).
Las licencias concedidas para la explotacion de dichos canales se han ido produciendo
de la siguiente manera:

Con arreglo a los términos de la concesion realizada por el Estado, mediante
Resolucién de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica
de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean
natural antecedente y consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, fue renovada
dicha Concesion por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril de
2000.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de noviembre de 2005, se
amplié el contrato concesional de forma simultdnea al del resto de
concesionarios de ambito nacional, otorgandose tres canales de Television
Digital Terrestre (TDT).

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de marzo de 2010, fue renovada
dicha Concesion por otros diez afios mas.

La Sociedad realizé6 todas las inversiones precisas para el inicio de
emisiones digitales de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998
de 9 de octubre que aprobd el Plan Técnico Nacional de la Television Digital
Terrestre. Sin perjuicio de lo anterior, de conformidad con lo establecido en
la Disposicion Transitoria Segunda de la Ley Audiovisual, la Sociedad
solicito el 3 de mayo de 2010 la transformacion de la concesion en licencia
para la prestacion del servicio de comunicacion audiovisual. Mediante el
Acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de junio de 2010, tuvo lugar la
transformacion de la concesion en licencia para la prestacion del servicio de
comunicacion audiovisual, con una vigencia de 15 afos, prorrogables de
forma automatica por el mismo plazo, siempre que se cumplan los requisitos
del articulo 28 de la Ley 7/2010, de 31 de marzo (Ley Audiovisual).
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Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
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* Tras el cese de las emisiones de television terrestre con tecnologia
analdgica el 3 de abril de 2010 (el “Apagon Analdgico”) y en virtud de lo
dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera del Real Decreto 944/2005, la
Sociedad el 4 de mayo de 2010 tuvo acceso a un multiple digital de cobertura
estatal, que ampliaba en un canal adicional, hasta un total de cuatro, los
gestionados por la Sociedad.

* Tras la adquisicion de Sociedad General de Television Cuatro, S.A.U. en
2010, se obtuvieron las licencias correspondientes al Multiplex de Cuatro
(Cuatro y tres canales mas).

* Con fecha 6 de mayo de 2014 se procedié a dejar de emitir los canales
digitales La Siete y Nueve, para dar cumplimiento a la Sentencia de la Sala
Tercera del Tribunal Supremo, acordada en la reunién de fecha de 22 de
marzo de 2013 del Consejo de Ministros.

* Por acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de octubre de 2015 se le
adjudica a la Sociedad la licencia para la explotacion de un nuevo canal de
TDT en alta definicion, con una vigencia de 15 anos, prorrogables en los
términos estipulados por la Ley Audiovisual. Dicho canal, BeMad, inicio las
emisiones en directo con fecha 21 de abril de 2016, dentro del plazo legal
fijado en el pliego de condiciones de concesion de la licencia.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, segun se establece en el articulo 3° de los
Estatutos.

La Sociedad comenzé su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice
IBEX-35 el 3 de enero de 2005. Con fecha 22 de junio de 2020 la Sociedad dej6 de
formar parte del indice IBEX-35.

1.2 Operaciones societarias: Fusion Transfronteriza

En relacion el proceso de fusion tripartita por absorcion de Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A. (la “Sociedad” o “Mediaset Espafia”) y Mediaset S.p.A. por parte de
Mediaset Investment N.V. (la “Fusién”), ésta fue aprobada en la Junta General
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad, que se celebro el 4 de septiembre de 2019,
en los términos previstos en el proyecto de fusion que el Consejo de Administracion
habia suscrito y aprobado en su reunion de 7 de junio de 2019 (los “Acuerdos de
Fusion”).

Como consecuencia de la impugnacién por parte de Vivendi, S.A. (“Vivendi’) de los
Acuerdos de Fusién y de la simultanea solicitud de medidas cautelares, la efectividad
de dichos Acuerdos de Fusion quedé suspendida mediante Auto del Juzgado Mercantil
n°® 2 de Madrid de fecha 10 de octubre de 2019 (el “Auto de Suspension”).
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A la vista de las consideraciones recogidas en el citado Auto de Suspension y de la
situacion generada como consecuencia de las acciones legales emprendidas por
Vivendi, también en ltalia, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién
de 28 de noviembre de 2019, acordd seguir el criterio seguido por Mediaset S.p.A. a
partir de las indicaciones promovidas por el Tribunal de Milan y, por consiguiente,
proponer a los accionistas de la Sociedad la aprobacion de determinadas modificaciones
a los Acuerdos de Fusion.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad convocada a tal efecto
se celebro el 5 de febrero de 2020 y en ella se adopté el acuerdo de modificar ciertos
extremos de los estatutos sociales de MFE - MEDIAFOREUROPE N.V. como sociedad
resultante de la Fusion, asi como de los “Términos y Condiciones de las Acciones
Especiales de Voto”, de los “Términos y Condiciones para la Asignacion Inicial de las
Acciones Especiales de Voto A — Mediaset” y de los “Términos y Condiciones para la
Asignacion Inicial de las Acciones Especiales de Voto A — Mediaset Espafia” (los
“Acuerdos de Regularizacion”).

A la vista de la aprobacién de los Acuerdos de Regularizacion, la Sociedad solicitd el
archivo parcial del procedimiento y, asimismo, el alzamiento de las medidas cautelares,
dado que estos mismos Acuerdos de Regularizacién adoptados por la Junta General
Extraordinaria de Mediaset S.p.A., con fecha 10 de enero de 2020, habian permitido que
el Tribunal de Milan alzase las medidas cautelares decretadas en lItalia sobre los
Acuerdos de Fusion.

El archivo parcial fue desestimado por el Juzgado con fecha 12 de junio de 2020.

Con anterioridad, con fecha 29 de abril de 2020, Vivendi interpuso una nueva demanda
de juicio ordinario, también ante el Juzgado de lo Mercantil n° 2 de Madrid, impugnando
los Acuerdos de Regularizacion y solicitando la adopcién de medidas cautelares sobre
éstos. El Juzgado acordé acumular este nuevo procedimiento al inicial, en curso, y de
igual modo acumular la nueva peticion de medidas cautelares de Vivendi a la peticion
de levantamiento de las medidas cautelares efectuada por Mediaset Espafia. La vista
conjunta de ambas peticiones tuvo lugar el pasado 1 de julio de 2020.

Con fecha 30 de julio de 2020, ha sido notificado el Auto dictado por el Juzgado de lo
Mercantil n® 2 de Madrid el 28 de julio de 2020, mediante el cual, entre otros
pronunciamientos, se desestima la solicitud de Mediaset Espafia de alzamiento de las
medidas cautelares acordadas en el Auto de Suspension, manteniéndose con ello la
suspension de los Acuerdos de Fusion (el “Auto de Ratificacion”).

Por esta razén, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd, en su reunion
celebrada el pasado 5 de agosto, cesar en todas las actuaciones de la Sociedad para
consumar la Fusion y desistir de ésta, de forma paralela a la decision tomada, con esa
misma fecha, por el Consejo de Administracién de Mediaset S.p.A.
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1.3 Aspectos relevantes del periodo: Impactos del COVID 19

Desde la aparicion de los primeros sintomas de transmisién comunitaria del covid 19 a
partir de la ultima semana de febrero, el impacto de la pandemia en todo el mundo
resulté ser de una magnitud sin precedentes tanto por lo que se refiere al ambito de la
salud publica, con cifras de contagiados que a fecha de formulacién de estas Cuentas
Anuales se acercan a los ciento diez millones de personas en todo el mundo, como en
el de la actividad econdmica que, en el caso de Espaia y por lo que al PIB respecta, se
estima habra registrado en 2020 una contraccion del 11%.

El motivo fundamental de esta profunda desaceleracidon econdémica tiene que ver con el
impacto de confinamiento generalizado que sufrid el pais entre abril y junio y que el
desconfinamiento posterior no ha conseguido minimamente compensar por las
restricciones parciales que tuvieron que ponerse en practica en muchas partes del pais
al ponerse de manifiesto la existencia de una segunda ola de covid 19, con el impacto
consiguiente en sectores claves de nuestra economia muy dependientes de la
movilidad, de manera que los rebotes experimentados en el tercer y cuarto trimestres
del afio no han sido suficientes para impedir que la caida del PIB en el afio alcanzara el
doble digito.

Asi, la aparicién de nuevas olas a consecuencia de procesos de relajacion en las
medidas de seguridad y también el descubrimiento de nuevas cepas del virus han
dibujado en el final de 2020 y el comienzo de 2021 un panorama de incertidumbre en
relacion a cuando se estara en grado de controlar la pandemia que sélo se ira aclarando
en la medida en la que se vaya observando la eficacia de las vacunas que ya se han
empezado a distribuir y cuya dosificacion esta ligada tanto a la edad como a las
actividades profesionales que implican mayor sensibilidad al contagio.

Por lo que a Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. respecta, nuestra reaccion ante el
azote de la pandemia fue rapida y profunda; enseguida comprendimos que con la
declaracion del estado de alarma el 14 de marzo de 2020 y el subsiguiente
confinamiento de la poblacion, nuestro negocio pasé a convertirse en un servicio
esencial tanto por la vertiente de la informacién como por la del entretenimiento y que
se requerian medidas muy agiles y efectivas para garantizar un servicio audiovisual
integral a nuestros espectadores y también la seguridad y la salud de nuestros
empleados y trabajadores en un modelo de negocio donde, como es el nuestro,
predominan los programas en directo.

La primera medida que se tomod tras la declaracion del estado de alarma fue la
organizacion de la actividad en la modalidad de teletrabajo para todas aquellas
funciones no directamente relacionadas con la produccion de programas que requieren
de trabajo presencial, habiendo logrado una funcionalidad o6ptima a través de
proporcionar a los empleados las herramientas y equipos técnicos para el desarrollo de
sus funciones asi como los sistemas de comunicacién necesarios para su normal
desenvolvimiento.

De manera simultanea, se activaron protocolos extraordinarios de salud, limpieza e
higiene tanto para los trabajadores en actividad presencial como para los colaboradores
y visitantes de las instalaciones, arbitrando medidas de distanciamiento en las zonas
comunes asi como en los comedores y cafeterias e instaurando el uso de mascarillas
entre el personal.
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Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., se ha convertido en la primera compania del
sector de la Comunicacion en obtener el certificado AENOR por sus sistemas de
prevencion frente al covid 19.

Este sello avala la efectividad de los protocolos puestos en marcha por la compafia
para garantizar la salud de las personas y la sostenibilidad de la actividad empresarial y
certifica que cumplen con las directrices y criterios establecidos por el Ministerio de
Sanidad en materia de prevencion e higiene frente a esta enfermedad.

Para la concesion de este certificado, AENOR ha valorado aspectos como la gestion de
riesgos especificos en la organizacion, la gestion de la salud laboral, las buenas
practicas de limpieza e higiene, las medidas organizativas, las medidas de proteccion,
formacion, informacion y comunicacion, asi como la gestion de la crisis y la continuidad
de la actividad.

Cabe también resefiar que, por motivos de prudencia a la vista de la situacion sanitaria,
se interrumpio la produccién de series y de peliculas que se tenia planeado acometer
hasta que el panorama por lo que se refiere al covid 19 no se haya normalizado, lo que
se ha extendido también al estreno de peliculas producidas por nuestro Grupo y a las
que se ha aplicado una moratoria que estara en vigor hasta 2021. Todo esto, sin
embargo, no ha afectado ni a nuestra programacioén ni a nuestras métricas basicas de
negocio (audiencia, participacion en el mercado de la publicidad) gracias a contar no
s6lo con una libreria potente sino también con una variedad de géneros compuesta de
productos atractivos para el espectador.

La primera consecuencia del covid 19 fue un incremento sin precedentes en las cifras
de consumo de TV, alcanzandose cifras récord que no se habian visto desde la crisis
de 2008-2013 e incluso llegando a superarlas

Por otro lado, y como es logico considerando la correlacion existente entre las variables
macroeconoémicas (singularmente el consumo privado) y los ingresos de publicidad TV
que (aunque su peso relativo esté disminuyendo con el paso del tiempo) aun hoy
conforman la mayor parte de la facturacion de nuestro Grupo, los ingresos publicitarios
del sector TV descendieron de manera muy significativa en el afio hasta alcanzar
registros que, segun los datos de la consultora i2p recientemente publicados, suponen
un 17,9% de caida en el afio.

La reaccion de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. frente a esa caida consistié en
realizar una intervencion decidida sobre los costes de manera que, manteniendo tanto
el compromiso de servicio publico que la situacidn sanitaria excepcional ha requerido
como nuestra vocacion de liderazgo dentro del sector, nos permitiera acompasar éstos
a la nueva realidad de mercado aprovechando para ello tanto nuestra capacidad de
creacion de contenidos propios como la experiencia en gestionar situaciones disruptivas
de negocio.
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La evolucion de los acontecimientos durante el afio, especialmente a partir del fin del
confinamiento en el mes de junio, puso de manifiesto que, sobre la base de las elevadas
cifras de consumo de TV antes mencionadas que, a su vez, eran indicativas de la
fortaleza de la television como medio de comunicacién central en tiempos de pandemia,
los anunciantes volvieron al mercado a medida que la situacion econémica apuntaba a
una recuperacion tras los estragos de la primera ola. Asi, la evolucion del mercado
publicitario mejoré considerablemente durante la segunda parte del afio, si bien el peso
de los meses de confinamiento e inactividad ha provocado que, en términos de afio
completo, la caida haya sido sin precedentes.

En el agregado del ejercicio, la combinacion de una politica de actuacion tempestiva y
eficaz sobre los costes y una relativa normalizacién del mercado publicitario en la
segunda parte del afio a lomos de un consumo de TV al alza ha posibilitado la obtencion
de unos margenes de explotacion y un resultado neto muy positivo considerando las
duras condiciones de mercado provocadas por el covid 19.

Por otro lado, la Sociedad ha mantenido intacta la fuerza laboral, sin acometer ningun
reajuste de plantilla ni tampoco acogerse a los Expedientes de Regulacion Temporal de
Empleo (ERTESs) disponibles segun la legislacion de emergencia en el ambito laboral.

En cuanto a los aspectos financieros, de crédito y de tesoreria, cabe resefar que el
Grupo Mediaset ha sido igualmente capaz de generar un flujo de tesoreria positivo de
200 millones de euros en el afio, a pesar de haber sido éste sin ningun paliativo el
periodo de peor comportamiento de la economia espafnola desde que se cuenta con
datos disponibles. De esta manera, la tesoreria de la Sociedad disponible a 31 de
diciembre de 2020 superé los 175 millones de euros (véase Nota 12) a los que hay
que afiadir los 300 millones de euros correspondientes a las lineas de crédito no
dispuestas (véase Nota 8.2) para un total de recursos de financiacion de mas de 500
millones de euros que nos ponen en situacion de mirar el futuro desde una posicion de
fortaleza financiera fundamentada en afios de una gestion prudente y ordenada que nos
ha permitido resistir el golpe de una crisis tan profunda como inesperada. La
incertidumbre sobre las sucesivas oleadas y nuevas cepas del covid 19, asi como la
velocidad de distribucion de las vacunas contindan a esta fecha pero nuestra sociedad
esta preparada para hacer frente incluso a los escenarios de mayor lentitud en la
recuperacion de la normalidad econdémica.

En cuanto al riesgo de crédito, una vez mas ha quedado demostrado que los ajustes en
el mercado de la publicidad en TV se producen predominante y casi exclusivamente a
través de las cifras de venta y no de la morosidad, cuyos niumeros reflejan una incidencia
minima y practicamente sin variaciones respecto al periodo pre-covid, lo que ha
originado la no necesidad de registro de provision relevante alguna.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd en su reunién del
26 de febrero la no distribucion de dividendos ordinarios con cargo a los resultados de
2019, decision que fue ratificada por la Junta General Ordinaria de Accionistas en su
reunion del pasado 10 de junio.
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Con referencia a la activacion de pérdidas y deducciones fiscales que lucen en nuestro
balance, tanto la rotacion de las mismas en los ultimos ejercicios como el nivel de las
mismas y también las expectativas de utilizacion en un horizonte temporal razonable
incluso bajo las hipotesis mas negativas acerca de la recuperacion de los ingresos
muestran que su recuperacion esta asegurada. En este sentido, cabe destacar que las
pérdidas fiscales compensables practicamente se han utilizado en su totalidad a fecha
31 de diciembre de 2020.

Idéntica conclusion se alcanza en el calculo del valor recuperable del Fondo de
Comercio asociado a la Unidad Generadora de Caja (UGC) correspondiente al negocio
de Television en Abierto, para cuyo calculo se ha tomado en consideracion las
Proyecciones aprobadas por el Consejo de Administracion en coincidencia con la
formulaciéon de estas Cuentas Anuales y de las que se desprende un valor de
recuperacion superior a su valor en libros con un diferencial positivo que se mantendria
incluso bajo escenarios muy pesimistas sobre la evoluciéon del negocio en el futuro.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido
en:

a. Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha
sido modificado por el Real Decreto 602/2016, y sus adaptaciones sectoriales.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

d. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

e. Resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo
que se indique lo contrario.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable al objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacion financiera y resultados, asi como de
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.
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Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no
materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad
o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.

2.3 Comparacion de la Informacién

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido uniforme,
no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo
principios contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion
de las cifras comparativas de ambos periodos.

2.4 Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas

La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades y de acuerdo con la legislacion
vigente esta obligada a presentar Cuentas Anuales Consolidadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea por ser un
Grupo que cotiza en Bolsa. Por lo tanto, junto a estas Cuentas Individuales se formulan
las correspondientes Cuentas Anuales Consolidadas. El patrimonio y resultado
consolidado atribuibles a la sociedad dominante ascienden a 31 de diciembre de 2020
a 1.109.638 y 178.731 miles de euros, respectivamente.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance, de la cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado
de cambios en el patrimonio neto y del Estado de flujos de efectivo se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las Notas de la memoria.

2.6 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las Cuentas Anuales de la Sociedad, los Administradores han
tenido que utilizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las
politicas contables y a los saldos de activos, pasivos, ingresos y gastos y al desglose de
activos y pasivos contingentes a la fecha de emision de las presentes Cuentas Anuales.
Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo
con las circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios
sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles
mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o
en el periodo de la revision y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados
que podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos
afectados en el futuro.
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Al margen del proceso general de estimaciones sistematicas y de su revision periddica,
los Administradores llevan a término determinados juicios de valor sobre temas con
especial incidencia sobre las Cuentas Anuales.

Los juicios principales, asi como las estimaciones y asunciones relativos a hechos
futuros y otras fuentes de estimacion inciertas a la fecha de formulacion de las Cuentas
Anuales que tienen un riesgo de causar correcciones en activos y pasivos son los
siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la
realizacion de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos
de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad analizan tanto el valor de mercado como los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
actual de esos flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo futuro dependen de que se cumpla el plan de negocio de los
préximos ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés
y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 6 se
analizan las hipétesis utilizadas para calcular el valor de las unidades generadoras de
efectivo y se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipétesis.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran cuando es probable que el Grupo Fiscal
del que la Sociedad es cabecera disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos.

Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
los Administradores estiman el ambito temporal en el que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversién de las diferencias temporales imponibles.

Vida util de los activos materiales e intangibles

La Sociedad revisa de forma periédica las vidas utiles de sus elementos de inmovilizado
material e intangible, ajustando las dotaciones a la amortizaciéon de forma prospectiva
en caso de modificacion de dicha estimacion.

Provisiones y Pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable
indicada en la Nota 4.9 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando el riesgo ha sido
considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacion.
Cuando los riesgos se han considerado como posibles no se registra provisiéon y se
describen en la Nota 14.
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Calculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

La estimacion de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo
de flujos de efectivo futuros y la adopcién de hipotesis relativas a los valores futuros de
los flujos, asi como las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones
e hipdtesis realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores
diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

3.  Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores pendiente
de aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente, expresada en miles
de euros:

Importe
Base de reparto
Resultado del ejercicio 142.506
Total 142.506
Aplicacion
Reservas voluntarias 142.506
Total 142.506

Limitaciones para la distribuciéon de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas. A la fecha de elaboraciéon de estas cuentas anuales, la
reserva legal esta totalmente constituida.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre
disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta
ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran
pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la
compensacion de estas pérdidas.
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4. Normas de registro y valoracion

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la
elaboracion de estas cuentas anuales son los siguientes.

41 Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicion o por su
coste de produccion, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. Un activo intangible se reconoce como tal si y solo si
es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste pueda ser
valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados, en su caso, antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para
estar en condiciones de uso.

Los activos intangibles son amortizados sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles
estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o cambios que
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y periodos
de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si procede, ajustados
de forma prospectiva. Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de
manera fiable se amortizan en un plazo de 10 afos.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud
de una adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
sobre las que se espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion
de negocios. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se
valora por su precio de adquisicion menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. De
acuerdo con la normativa aplicable la vida util del fondo de comercio se ha establecido
en 10 afos y su amortizacién es lineal.

Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos y los elaborados por la propia
empresa, Unicamente en los casos en que se prevea que su utilizacion abarcara varios
ejercicios.

Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan linealmente en el plazo de tres anos desde el comienzo de su uso.
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Patentes, licencias, marcas y similares

Corresponde principalmente a las marcas y a las concesiones de los canales de
television. La marca “Cuatro” asi como la licencia de operacién del multiplex de “Cuatro”
fueron identificadas en el proceso de distribucion del precio de adquisiciéon del Grupo
Sogecuatro. Por un lado, la vida util de la marca “Cuatro” se ha estimado en 20 afios.
Por otro lado, la licencia se amortiza linealmente en 10 afios desde el 1 de enero de
2016 conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016.

Hasta el ejercicio 2015 se estimé que la licencia tenia una vida util indefinida y, conforme
a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, no se amortizaba.

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con efectos

desde el 1 de enero de 2016 estos activos son amortizados linealmente en un plazo de
10 afios.

Derechos de propiedad Audiovisual

1.1.1. Derechos de Produccion Ajena

Consisten principalmente en derechos audiovisuales adquiridos por un periodo superior
al ejercicio econémico. Se registran a su precio de adquisiciéon y se recogera el valor
individual de cada derecho. Si su adquisiciéon se realiza por paquetes cerrados en los
que no se detalla el valor individual de cada derecho audiovisual, la asignacién de
valores individuales se calcula a partir de una ponderacion equivalente al coste de
adquisicion de derechos audiovisuales de similar tipo y categoria a aquellos que se
hubiesen comprado individualmente.

El coste de los derechos audiovisuales adquiridos en una combinacién de negocios es
el valor razonable a la fecha de adquisicion.

El derecho se registra en el momento en el que es aceptado el material para su emisién
segun contrato o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a aquélla. En
el caso de tratarse de varios derechos asociados a un mismo contrato cuya aceptacion
se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos es aceptado para
su emision o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a aquélla.

Su imputacion a la Cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de consumo

de derechos y se lleva a cabo en funcion del niumero de pases emitidos, segun el
siguiente criterio:

1. Peliculas y “TV Movies” (productos no seriados)

1.1.  Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase:  50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicion.

1.2.  Derechos de 3 0 mas pases segun contrato:
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Primer pase:  50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion.
Tercer pase:  20% sobre coste de adquisicion.

2. Resto de productos (seriados)
2.1. Derechos de 2 o mas pases segun contrato:

Primer pase:  50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicion.

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado segun los
porcentajes arriba indicados se amortiza en funcién de la capacidad de distribucion
territorial de sefial de la television compradora, reconociéndose un coste de ventas en
funcién de los ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segun se
detalla en la Nota 4.3.

1.1.2. Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la propiedad de las
mismas, podra proceder, tanto a su emisién como a su comercializacion.

El valor de éstas incluye tanto los costes incurridos directamente por la Sociedad como
los importes facturados por terceros.

El coste de los derechos audiovisuales adquiridos en una combinacién de negocios es
el valor razonable a la fecha de adquisicion.

Su imputacion a la Cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de consumo
de derechos y se lleva a cabo desglosando el mismo de la siguiente forma:

El valor comercial, estimado en un 28% del coste total, se amortiza al producirse la venta
aplicandose a los ingresos por dicha transaccion. De no producirse venta alguna el
citado valor se amortiza linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de
las producciones.

El valor de emision, estimado en un 72% del coste total, se amortiza en funcion del
numero de pases emitidos, segun el siguiente criterio:

* Produccién seriada de duracion inferior a 60 minutos

Primer pase:  100% del valor amortizable.
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* Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos

Primer pase:  90% del valor amortizable.
Segundo pase: 10% del valor amortizable, excepcién hecha de los pases
promocionales.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segun se
detalla en la Nota 4.3.

1.1.3. Derechos de Distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacién en todas las
ventanas en territorio espafol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. Su imputacion como consumo de
derechos se lleva a cabo en funcion del patron esperado de consumo en cada una de
las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de las audiencias
estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en abierto, éste se reclasifica
a la cuenta de derechos de produccién ajena.

En la ventana de television en abierto la imputacion a la Cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de consumo de derechos es consistente con la establecida para los
derechos de propiedad audiovisual, segun lo explicado en el epigrafe correspondiente
de esta Memoria.

1.1.4. Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de coproduccion para su
explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La imputacién como consumo de
estos derechos se lleva a cabo en funcién del patron esperado de consumo en cada una
de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de las
audiencias estimadas en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en abierto, este se reclasifica
a la cuenta derechos de producciones propias.

En la ventana de television en abierto la imputacion a la Cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de consumo de derechos es consistente con la establecida para los
derechos de propiedad audiovisual, segun lo explicado en el epigrafe correspondiente
de esta Memoria.

1.1.5. Masters y Doblajes
Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales y

al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo sobre las versiones
originales.
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Se valoran a su coste de adquisiciéon y su imputacion como consumo se realiza en la
misma proporcion que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.

1.1.6. Derechos de Retransmision

Los costes correspondientes a derechos de retransmisiones deportivas se contabilizan
por el coste estipulado en contrato en el epigrafe “Aprovisionamientos” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias. Dicha imputacion se realiza en el momento en que cada evento
es retransmitido. Los importes anticipados se registran en el Balance dentro del epigrafe
“periodificaciones a corto plazo”.

4.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su
coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial se valora por su coste, minorado por la amortizaciéon
acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesiten mas de un afio para estar en
condiciones de uso.

Para los contratos de arrendamiento en los cuales, en base al analisis de la naturaleza
del acuerdo y de las condiciones del mismo, se deduzca que se han transferido a la
Sociedad sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato, dicho acuerdo se califica como arrendamiento financiero, y
por tanto, la propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por su
naturaleza en el inmovilizado material por un importe equivalente al menor de su valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos establecidos al comienzo del
contrato de alquiler, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
experimentada. No existen contratos de arrendamiento financiero al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que
se producen. Los costes de ampliaciéon o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados
al activo como mayor valor del mismo.

21




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
elementos son amortizados desde el momento en el que estan disponibles para su
puesta en funcionamiento. La amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material
se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal utilizando los siguientes
porcentajes de amortizacion estimados:

Coeficiente
Construcciones 3%
Maquinaria técnica TV 20%
Instalaciones 10%
Utillaje 20%
Material automovil 14-15 %
Mobiliario 10%
Equipos proceso informacion 25%
Material inventariable diverso 20%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas utiles de
los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro de activos no corrientes no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo
no corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar
deteriorado/a vy, si existen indicios, se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se
produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o
grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras
de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los
fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del
activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente
deterioro del valor.

La prueba de deterioro para el fondo de comercio y la licencia de transmision de senal
se realiza evaluando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo asociada
a los mismos. Si el importe recuperable de las unidades generadoras de efectivo es
menor que su valor en libros, se registra una pérdida por deterioro.
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4.4 Instrumentos financieros

Activos financieros

A)  Clasificacion y valoracion

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
3. Activos financieros mantenidos para negociar

4. Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

5. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
6. Activos financieros disponibles para la venta

La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccioén, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que le
sean directamente atribuibles, con la excepciéon de que para los activos financieros
mantenidos para negociar y para otros activos financieros a valor razonable con cambio
en la cuenta de pérdidas y ganancias, los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles son imputados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el cual se produce la adquisicién del activo financiero.
Adicionalmente, para los activos financieros mantenidos para negociar y para los
disponibles para la venta formaran parte de la valoracién inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan adquirido.

a.1) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, ademas se incluyen en esta
categoria los créditos por operaciones no comerciales que son definidos como aquellos
activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se
negocian en un mercado activo. No se incluyen en esta categoria aquellos activos
financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar sustancialmente toda la
inversion inicial por circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se

valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

23




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos
y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracién posterior,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir
de la fecha de balance se clasifican como corrientes y, aquellos con vencimiento
superior a 12 meses se clasifican como no corrientes.

a.2) Activos financieros mantenidos para negociar
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se origina o adquiere con el propédsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo.

c) Es uninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en su valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

a.3) Inversiones en el patrimonio de Empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control
(empresas del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o
contractual con uno o mas socios (empresas multigrupo) o se ejerce una influencia
significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan
aplicables, los criterios incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del
grupo (Nota 4.15) y, para determinar el coste de la combinacion, los establecidos en la
norma sobre combinaciones de negocios.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion.
En su caso, los ajustes valorativos previos asociados a dicha inversién contabilizados
directamente en el patrimonio neto, se mantendran en éste hasta que dicha inversion
se enajene o deteriore.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplica el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por éstos los valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el
importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.

a.4) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el
importe asi reconocido se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante lo
anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos. En el caso de venta de derechos
preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el
importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente
con la valoracién de los activos financieros asociados.

B) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos,
se entiende por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
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generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

C) Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalua al cierre del ejercicio si los activos financieros o grupo de activos
financieros estan deteriorados.

Activos financieros contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar)

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros,
contabilizados al coste amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo futuros estimados.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va a ser
recuperable deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se ha tomado en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion.

Salvo que existan compromisos de apoyo a la entidad participada no se provisionan
importes superiores al valor de la inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La

26




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta

Para esta categoria de activos financieros, cuando existan evidencias objetivas de que
un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por cambio de valor” en el patrimonio neto se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria
registrado en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

D)  Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan comparando la exposiciéon
de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

Si la Sociedad mantiene el control del activo, continta reconociéndolo por el importe al
que esté expuesto a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacion continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Pasivos financieros

A)  Clasificacion y valoracion

La Sociedad determina la clasificacion de sus pasivos financieros de acuerdo a las
siguientes categorias:

1. Débitos y partidas a pagar
2. Pasivos financieros mantenidos para negociar

3. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias
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Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles forman parte de la valoracion inicial para los pasivos financieros incluidos en
la categoria de débitos y partidas a pagar, para el resto de pasivos financieros dichos
costes se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los pasivos con vencimiento
inferior a 12 meses contados a partir de la fecha de balance de situacion se clasifican
como corrientes, mientras que aquellos con vencimiento superior se clasifican como no
corrientes.

a.1) Deébitos y partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios
por operaciones de trafico de la Sociedad, ademas se incluyen en esta categoria los
débitos por operaciones no comerciales que son definidos como aquellos pasivos
financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registra por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida ajustado por los costes de la transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Después del reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto
en la valoracion inicial como en la valoracion posterior, se registran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

a.2) Pasivos financieros mantenidos para negociar
Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se emite principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes
para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Esuninstrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccion que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transacciéon en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

B)  Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha
extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original
y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. Se registra de la misma forma una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que
se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
0 pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja
del balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su
valor contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo
de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la
fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Derivados financieros

La Sociedad mantiene derivados de tipo de cambio a 31 de diciembre de 2020 y 2019,
asociados a ciertas operaciones en divisa extranjera, que se registran como
instrumentos de negociacion imputandose el efecto de las diferencias de valoraciéon en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte la Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2020 derivados por opciones
sobre inversiones financieras relacionadas con la operacion de compra de la
participacion en la sociedad ProsiebenSat.1 Media SE (Nota 7) que se valoran a valor
de mercado a la fecha de contratacion. Las variaciones posteriores en el valor de
mercado se registran en el epigrafe de patrimonio “Ajustes por cambio de valor”, no
reconociéndose como resultados hasta que las pérdidas o ganancias de las operaciones
cubiertas se registren en resultados, o hasta la fecha de vencimiento de las operaciones.
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4.5 Partidas corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores
y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el plazo
maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior
a un afio.

En el caso de los Derechos audiovisuales, clasificados dentro del inmovilizado
intangible, estan incluidos en su totalidad en el activo no corriente, desglosandose en la
Nota 6 el porcentaje de aquellos que la Sociedad espera consumir en un periodo inferior
a doce meses.

4.6 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto con saldo deudor cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por
su venta o cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias
se registran directamente en el patrimonio neto como menores reservas.

4.7 Existencias

Se registran como existencias los programas de produccion propia de emision diaria.
Se registran al coste de produccion, el cual se determina considerando todos los costes
imputables al producto en los que incurre la Sociedad.

Asimismo se incluyen en este epigrafe los anticipos pagados por los programas.

Se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su emision.

Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicion

0 a su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdésitos
y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

* Son convertibles en efectivo.
* En el momento de su adquisiciéon su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

« Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la
gestion de efectivo de la Sociedad.

4.9 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelaran se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una
obligacién actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacion
implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima
probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes
que surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se
van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de
descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones,
se reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la
obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del
riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe
de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente bajo el control
de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su
liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la
salida de recursos es remota.

410 Remuneraciones a largo plazo al personal

A fecha de formulacion de estas cuentas la Sociedad no cuenta con planes de opciones
sobre acciones en vigor.

En el afo 2016 se aprobaron unos planes basados en un sistema de incentivacion y
fidelizacion a medio plazo referenciado al valor de cotizacion de la compafiia aplicable
a partir de dicho afio y destinado a los Consejeros Ejecutivos y a la Alta Direccién del
Grupo. Los principales objetivos de este Plan son premiar la sostenibilidad de los
resultados, alinear los intereses de los altos directivos a los de los accionistas y mejorar
la composicion de la retribucion.

El sistema se nutre anualmente, y a partes iguales, de la aportacion de cada beneficiario

y de otra a cargo de la empresa invirtiéndose ambas en la compra de acciones de
Mediaset Espana que son atribuidas al beneficiario (Nota 17).
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411 Transacciones en moneda extranjera

Las Cuentas Anuales de la Sociedad se presentan en euros, siendo ésta la moneda
funcional de la Sociedad.

Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha de balance. Las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso,
asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

Partidas no monetarias

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinaciéon del valor razonable. Las diferencias de cambio se
registran directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado
del ejercicio.

4.12 Impuesto sobre Sociedades

Desde 1999 la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base consolidada,
como entidad dominante del grupo de consolidacion fiscal 49/99. Ademas de Mediaset
Espana Comunicacion, S.A. forman parte de este grupo las siguientes sociedades:

- Grupo Editorial Tele5, S.A.U.

- Telecinco Cinema, S.A.U.

- Publiespaia, S.A.U.

- Publimedia Gestion, S.A.U.

- Mediacinco Cartera, S.L.U.

- Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

- Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

- Produccién y Distribucién de Contenidos Audiovisuales Mediterraneo, S.L.U.
(antes Sogecable Editorial, S.L.U.)

- Grupo Audiovisual Mediaset Espana Comunicacion, S.A.U. (antes Concursos
Multiplataformas, S.A.U.)

- Netsonic, S.L.U.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base
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imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las
variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos
diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se
registra como los demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la
fecha del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.
Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes
epigrafes de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del
balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable que el grupo fiscal del
que es cabecera disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido
separadamente activos por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir
los criterios para su reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan
dentro del periodo de valoracion y que procedan de nueva informacion sobre hechos y
circunstancias que existian a la fecha de adquisicion, supondran un ajuste al importe del
fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo de valoracion, o por tener origen
en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de adquisicion, se registraran
contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto
diferido reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya
no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto
diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad o el
grupo fiscal al que pertenece disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de
acuerdo con la forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o
pasivo por impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por
impuesto diferido se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida
en que los activos y pasivos por impuesto diferido hubieran sido cargados y abonados
directamente a patrimonio neto. Los activos y pasivos por impuesto diferido estan
valorados sin tener en cuenta el efecto del descuento financiero.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como
activos y pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion
o liquidacion.

413 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacion.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba beneficios o
rendimientos econdmicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de
los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los
mismos, deducido el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas
similares que la empresa pueda conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan
las operaciones y que son repercutibles a terceros. Se incluye como mayor valor de los
ingresos los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afo que no tengan un tipo de interés contractual, debido a que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Arrendamientos

Aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado, tienen la
consideracion de arrendamientos operativos. Los pagos o cobros realizados bajo
contratos de esta naturaleza se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo de alquiler conforme al principio del devengo.
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4.14 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios, entendidas como aquellas operaciones en las que la
Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios, se registran por el método de
adquisicion, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos adquiridos
y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad, asi como, en su caso, la diferencia entre el coste de la combinacién de
negocios y el valor de dichos activos y pasivos, como fondo de comercio, en el caso en
que sea positiva, 0 como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso
en que sea negativa. Al fondo de comercio le son de aplicacion los criterios contenidos
en el apartado sobre el inmovilizado intangible en esta memoria.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha
concluido el proceso de valoracién necesario para aplicar el método de adquisicion se
contabilizan utilizando valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el
plazo maximo de un afio desde la fecha de adquisicién. Los ajustes que se reconozcan
para completar la contabilizacion inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que
los valores resultantes sean los que se derivarian de haber tenido inicialmente dicha
informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.

El coste de una combinacién de negocios vendra determinado por la suma de:

a) Los valores razonables, en la fecha de adquisicidn, de los activos entregados, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la
adquirente. No obstante, cuando el valor razonable del negocio adquirido sea mas
fiable, se utilizara éste para estimar el valor razonable de la contrapartida
entregada.

b) El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que dependa de
eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que debera registrarse
como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

En ningun caso formaran parte del coste de la combinacion, los gastos relacionados con
la emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a
cambio de los elementos patrimoniales adquiridos, que se contabilizaran de acuerdo
con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos financieros.

Los restantes honorarios abonados a asesores legales, u otros profesionales que
intervengan en la operacion se contabilizaran como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias. En ningun caso se incluiran en el coste de la combinacion los gastos
generados internamente por estos conceptos, ni tampoco los incurridos por la entidad
adquirida relacionados con la combinacion.

Con caracter general y salvo que exista una valoracién mas fiable, el valor razonable de
los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros emitidos que se entreguen
como contraprestacion en una combinacion de negocios sera su precio cotizado, si
dichos instrumentos estan admitidos a cotizacién en un mercado activo. Si no lo estan,
en el caso particular de la fusion y escision, dicho importe sera el valor atribuido a las
acciones o participaciones de la empresa adquirente a los efectos de determinar la
correspondiente ecuacion de canje.
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Cuando el valor contable de los activos entregados por la adquirente como
contraprestacion no coincida con su valor razonable, en su caso, se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias el correspondiente resultado.

4.15 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas
de valoracion detalladas anteriormente (Nota 4.13).

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

En las operaciones de fusion los elementos constitutivos del negocio adquirido se
valoran por el importe que corresponderia a los mismos en las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo.

En caso de no existir Cuentas Anuales Consolidadas o de existir Cuentas Anuales
Consolidadas preparadas bajo NIIF y no bajo normas del Plan General de Contabilidad,
los elementos adquiridos se valoraran, en general, por los importes por los que
estuvieran registrados en las Cuentas Anuales Individuales de la sociedad transmitente.

4.16 Aspectos medioambientales

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de
las Cuentas Anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

4.17 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran en su caso como gasto del ejercicio en el que
existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5.

Inmovilizado Material

La composicion y movimientos del inmovilizado material en los ejercicios 2020 y 2019

h

an sido los siguientes:

Ejercicio 2020 01.01.20 Altas Bajas Traspasos  31.12.20
Coste
Terrenos 14.970 - - - 14.970
Construcciones 40.529 292 - 16 40.837
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje 105.857 779 (4.188) 1.130 103.578
Mobiliario y enseres 4.482 134 91) - 4.525
Equipos proceso informacion 16.749 1.436 (346) 40 17.879
Otro Inmovilizado 578 53 (35) - 596
Inmovilizado en curso 1.539 2.091 - (1.186) 2.444
Total 184.704 4.785 (4.660) - 184.829
Amortizacion acumulada
Construcciones (29.465) (819) - - (30.284)
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje (85.173) (7.219) 4.186 - (88.206)
Mobiliario y enseres (3.161) (262) 90 - (3.333)
Equipos proceso informacion (13.520) (1.553) 345 - (14.728)
Otro Inmovilizado (492) (34) 35 - (491)
Total (131.811) (9.887) 4.656 - (137.042)

Valor neto contable 52.893 47.787

Ejercicio 2019 01.01.19 Altas Bajas Traspasos  31.12.19
Coste
Terrenos 14.970 - - - 14.970
Construcciones 40.064 151 - 314 40.529
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 105.033 1.037 (3.830) 3.617 105.857
Mobiliario y enseres 4.700 245 (463) - 4.482
Equipos proceso informacion 15.904 856 (875) 864 16.749
Otro Inmovilizado 558 41 (21) - 578
Inmovilizado en curso 3.660 2.674 - (4.795) 1.539
Total 184.889 5.004 (5.189) - 184.704
Amortizacion acumulada
Construcciones (28.594) 871) - - (29.465)
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje (81.839) (7.151) 3.817 - (85.173)
Mobiliario y enseres (3.360) (259) 458 - (3.161)
Equipos proceso informacion (12.930) (1.461) 871 - (13.520)
Otro Inmovilizado (480) (30) 18 - (492)
Total (127.203) (9.772) 5.164 - (131.811)

Valor neto contable 57.686 52.893
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Las altas producidas en los ejercicios 2020 y 2019 se deben fundamentalmente a la
compra de instalaciones técnicas y equipos proceso de informacién adquiridos para el
desarrollo continuo del negocio.

Las bajas producidas en los ejercicios 2020 y 2019 se deben principalmente a los activos
totalmente amortizados y fuera de uso que la Sociedad ha eliminado de su balance. Las
bajas producidas en 2020 han dado lugar a una pérdida por importe de 4 miles de euros
(25 miles de euros en 2019).

Las altas producidas en inmovilizado en curso en los ejercicios 2020 y 2019 se deben
principalmente a la compra de instalaciones técnicas para transformacion de los
estudios y las unidades méviles en alta definicion.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el importe de los bienes totalmente amortizados y en
uso es el siguiente:

2020 2019

Equipos proceso informacion 11.516 10.589
Construcciones 14.460 13.098
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 63.006 63.089
Otro Inmovilizado 419 423
Mobiliario y enseres 1.974 1.870
91.375 89.069

La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las
posibles reclamaciones que en relacion a los mismos se pudieran presentar,
entendiendo que dichas poélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos.

Arrendamiento Operativo

El importe recogido en concepto de arrendamiento operativo para cada ejercicio es:

Miles de euros

2020 2019
Cuotas de arrendamientos operativos reconocidas en
resultados del ejercicio (Nota 18.d) 769 809
769 809

Los compromisos futuros de arrendamientos operativos asumidos por la Sociedad
tienen un vencimiento de un afio, y son por un importe similar a los asumidos en el
presente ejercicio.
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6. Inmovilizado Intangible

La composicion y movimientos del inmovilizado intangible en los ejercicios 2020 y 2019

han sido los siguientes:

Ejercicio 2020 01.01.20 Altas Bajas Traspasos 31.12.20
Coste
Licencia transmisién sefial Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusién 287.979 - - 287.979
Marcas y nombres comerciales 160.000 - - - 160.000
Derechos propiedad audiovisual 351.166 55.004 (127.743) 562 278.989
Masters y aduanas 5 - (2) - 3
Doblajes y otros trabajos 16.379 3.344 (918) - 18.805
Derechos de coproducciéon 2.139 - - - 2.139
Derechos series de ficcion 1.545.176 23.521 - 18 1.568.715
Derechos de distribucion 9.066 - (207) - 8.859
Otros trabajos auxiliares (distribucion) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 122 168 (100) (18) 172
Anticipos derechos propiedad audiovisual 579 176 - 488 1.243
Anticipos series de ficcion 955 1.023 (280) (1.050) 648
Aplicaciones informaticas en curso 262 599 - (382) 479
Aplicaciones informaticas 24.046 376 (101) 382 24.703
Total 2.483.413 84.211  (129.351) - 2.438.273
Amortizacion Acumulada
Licencia transmisién sefial Cuatro (34.000) (8.500) - - (42.500)
Fondo de comercio fusion (115.192) (28.798) - - (143.990)
Marcas y nombres comerciales (72.000) (8.000) - - (80.000)
Derechos propiedad audiovisual (246.728) (79.568) 127.743 - (198.553)
Masters y aduanas (5) - 2 - 3)
Doblajes y otros trabajos (13.689) (2.731) 918 - (15.502)
Derechos de coproduccién 2.139) - - - 2.139)
Derechos series de ficcion (1.487.623) (37.000) - - (1.524.623)
Derechos de distribucion (9.066) - 207 - (8.859)
Otros trabajos auxiliares (distribucion) (539) - - - (539)
Aplicaciones informaticas (20.645) (1.642) 101 - (22.186)
Total amortizaciones (2.001.626) (166.239) 128.971 - (2.038.894)
Pérdidas por deterioro (23.647) (15.581) 19.351 - (19.877)
Total (2.025.273) (181.820) 148.322 - (2.058.771)
Valor neto contable 458.140 379.502
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Ejercicio 2019 01.01.19 Altas Bajas Traspasos 31.12.19
Coste
Licencia transmision sefial Cuatro 85.000 - - - 85.000
Fondo de comercio fusién 287.979 - - - 287.979
Marcas y nombres comerciales 160.000 - - - 160.000
Derechos propiedad audiovisual 377.071 87.611 (114.417) 901 351.166
Masters y aduanas 5 - - - 5
Doblajes y otros trabajos 12.691 4512 (824) - 16.379
Derechos de coproduccién 2.139 - - - 2.139
Derechos series de ficcion 1.486.975 53.504 - 4.697 1.545.176
Derechos de distribucion 9.066 - - - 9.066
Otros trabajos auxiliares (distribucion) 539 - - - 539
Dchos. opciones, guiones, desarrollos 424 299 (254) (347) 122
Anticipos derechos propiedad audiovisual 1.229 251 - (901) 579
Anticipos series de ficcion 3.294 2.011 - (4.350) 955
Aplicaciones informaticas en curso 2.135 341 - (2.214) 262
Aplicaciones informaticas 21.670 630 (468) 2.214 24.046
Total 2.450.217 149.159  (115.963) - 2.483.413
Amortizacion Acumulada
Licencia transmisién sefial Cuatro (25.500) (8.500) - - (34.000)
Fondo de comercio fusion (86.394) (28.798) - - (115.192)
Marcas y nombres comerciales (64.000) (8.000) - - (72.000)
Derechos propiedad audiovisual (277.932) (83.213) 114.417 - (246.728)
Masters y aduanas 5) - - - (5)
Doblajes y otros trabajos (12.005) (2.508) 824 - (13.689)
Derechos de coproduccién (2.139) - - - (2.139)
Derechos series de ficcion (1.450.230) (37.393) - - (1.487.623)
Derechos de distribucién (9.066) - - - (9.066)
Otros trabajos auxiliares (distribucion) (539) - - - (539)
Aplicaciones informaticas (19.899) (1.214) 468 - (20.645)
Total amortizaciones (1.947.709) (169.626) 115.709 - (2.001.626)
Pérdidas por deterioro (17.700) (15.369) 9.422 - (23.647)
Total (1.965.409) (184.995) 125.131 - (2.025.273)
Valor neto contable 484.808 458.140

Las altas corresponden principalmente a la adquisicion de derechos audiovisuales para
su emision futura. Las bajas se corresponden principalmente con derechos cuyo plazo
de emisién ya ha vencido y se encuentran totalmente amortizados, por lo que la
Sociedad ha procedido a darlos de baja en el balance. Asimismo, durante el ejercicio
2020 se han dado de baja otros elementos del inmovilizado intangible que han dado
lugar a una pérdida por importe de 380 miles de euros (254 miles de euros en el afo
2019).

Las provisiones existentes al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 corresponden al valor
neto contable de aquellos derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento
posterior al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no entran en los planes de emision futuros
de las cadenas a la fecha de formulaciéon de las Cuentas Anuales. Si, en su caso,
llegaran a emitirse en alguna de las cadenas de la Sociedad se procederia a la reversion
de la provision correspondiente al pase emitido y a la amortizacién simultanea del
derecho por el mismo importe que la provision revertida, no teniendo por lo tanto impacto
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado
como activo no corriente en el balance a 31 de diciembre de 2020, el porcentaje de
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consumo en los 12 meses siguientes al cierre sera un 78% aproximadamente (61% en
2019).

Al cierre del periodo 2020 existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2021 por un total de 24.490
miles de dolares USA y 31.054 miles de euros. De los compromisos firmes de compra
de Derechos de Propiedad Audiovisual se han desembolsado anticipos que a 31 de
diciembre de 2020 ascienden al total de 1.243 miles de euros.

Al cierre del periodo 2019 existian compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2020 por un total de 25.465
miles de ddélares USA y 60.363 miles de euros. De dichos compromisos firmes de
compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se habian desembolsado anticipos que
a 31 de diciembre de 2019 ascendian al total de 579 miles de euros.

Por otro lado, a 31 de diciembre de 2020 el total desembolsado por Anticipos de Series
de Ficcion asciende a un total de 648 miles de euros. Este total desembolsado a 31 de
diciembre de 2019 ascendia a 955 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, el importe de los bienes totalmente amortizados y
en uso ha sido el siguiente:

2020 2019

Aplicaciones informaticas 19.989 18.745
Derechos de coproduccién 2.139 2.139
Derechos de distribucion 8.859 9.066
Derechos de series de ficcion 1.524.623 1.487.623
Doblajes y otros trabajos 12.965 11.568
Master y aduanas 3 5
Otros trabajos auxiliares 539 539
1.569.117 1.529.685

El importe de los elementos de inmovilizado intangible adquiridos a empresas del grupo
y asociadas en el afio 2020 asciende a 11.428 miles de euros (15.289 miles de euros
en el afio 2019) (Nota 19).

Fondo de comercio y activos intangibles asignados a unidades generadoras de efectivo

Durante los ejercicios 2020 y 2019 se ha amortizado el fondo de comercio y la licencia
de transmisién de sefial por importe de 28.798 y 8.500 miles de euros respectivamente
cada afo. Esta amortizacion corresponde al 10% del valor del fondo de comercio y de
la licencia y se ha realizado en aplicacion del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad, con base en el test de deterioro realizado, no
ha identificado indicios de deterioro ni en el fondo de comercio ni en la licencia. El test
de deterioro se ha realizado comparando el valor recuperable de la unidad generadora
de efectivo donde estan asignados el fondo de comercio y los activos intangibles con el
valor contable de dicha unidad generadora de efectivo.

Test de deterioro del fondo de comercio y activos intangibles de vida util indefinida

Con motivo de la situacidn de crisis detallada en la Nota 1.3 derivada de la pandemia
sanitaria de la Covid-19 y su impacto en los estados financieros del la Sociedad asi
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como en las proyecciones empleadas en el test de deterioro realizado para la
formulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio anual anterior terminado el 31 de
diciembre de 2019, en la elaboracién de las presentes Cuentas Anuales finalizadas el
31 de diciembre de 2020 se ha realizado una actualizacién del analisis.

El test de deterioro se realiza comparando el valor recuperable de la unidad generadora
de efectivo donde estan asignados el fondo de comercio y los activos intangibles de vida
util indefinida con el valor contable de dicha unidad generadora de efectivo.

La unidad generadora de efectivo es el negocio de television en abierto, constituyendo
la unica identificada en la Sociedad.

De cara al oportuno test de deterioro, la Sociedad ha utilizado, por un lado su valor de
mercado y por otro, sus propias proyecciones de evolucion del Negocio de Television
en Abierto, descontando los flujos de efectivo futuros previstos. En relacion al valor de
mercado, la capitalizacion bursatil de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 asciende
a 1.394.874 miles de euros, cifra muy superior al valor contable de la unidad generadora
de efectivo identificada, no existiendo por tanto, deterioro del Fondo de Comercio ni de
los activos intangibles de vida util indefinida.

Se han realizado proyecciones y estimaciones basadas en el descuento de flujos de
efectivo futuros.

En la elaboracién de las mencionadas proyecciones, las principales variables y
asunciones realizadas fueron las siguientes:

- Contexto macroeconémico: en base a las proyecciones macroecondémicas
publicadas por fuentes externas de reconocida solvencia que toman en
consideracion los escenarios previsibles de recuperacion mas probables.

- Entorno tecnoldgico y regulatorio: No se prevén ni se consideran en nuestras
proyecciones cambios regulatorios ni tecnolégicos relevantes que pudieran afectar
de manera material al mercado publicitario o a las audiencias de la televisién en
abierto.

- Entorno competitivo: Hemos estimado un escenario de continuidad, sin cambios
estructurales de relevancia en el sector y con estabilidad en los niveles de
audiencia y en la evolucion del mercado publicitario televisivo. Esta estimacion
tiene en cuenta tanto las realizadas por organismos oficiales como otras
reconocidas fuentes externas e igualmente considerando las tendencias
histéricas. En concreto, no se contempla concesion de nuevas licencias ni
aumento en el numero de canales para los operadores existentes y, por lo que
respecta a las nuevas plataformas de distribucion de contenidos, éstas pertenecen
fundamentalmente a la modalidad de pago y, por tanto, sin influencia de relevancia
en el sector de la TV en abierto.

Las proyecciones cubren el periodo hasta 2024 y para los flujos no contemplados en las
mismas, las rentas perpetuas se han estimado utilizando crecimientos del 0% segun
consenso de previsiones de analistas. Por otro lado, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a un tipo acorde con las valoraciones actuales de mercado en cuanto a la
tasa libre de riesgo y la situacion especifica del sector. En este sentido, la tasa de
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descuento después de impuestos utilizada estd en un rango entre el 7,5% y el 8,5%,
acorde igualmente al consenso de analistas.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

La Direccién considera que, con la informacion disponible en este momento, ningun
cambio razonable y probable en cualquiera de las hipétesis claves manejadas en la
simulacién supondria que el valor neto contable de la unidad excediera de su valor
recuperable dado que existe un margen de seguridad significativo respecto al valor en

libros.

7. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo

La composicién y movimientos de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo en los ejercicios 2020 y 2019 han sido los siguientes:

Ejercicio 2020 01.01.20 Altas Bajas Traspasos  31.12.20
Coste
Instrumentos de patrimonio 438.812 - (30.000) - 408.812
Correcciones valorativas por deterioro (317.424) 3.362 - (314.063)
Total Instrumentos de patrimonio 121.388 (26.638) - 94.749
Créditos a empresas del grupo y asociadas 29.480 5 - (1.800) 27.685
Correcciones valorativas - - - - -
Total empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 29.480 5 - (1.800) 27.685
150.868 4 (26.638) (1.800) 122.434
Ejercicio 2019 01.01.19 Altas Bajas Traspasos  31.12.19
Coste
Instrumentos de patrimonio 439.229 12.268 (12.685) - 438.812
Correcciones valorativas por deterioro (316.880) (6.228) 7.417 (1.733)  (317.424)
Total Instrumentos de patrimonio 122.349 6.040 (5.268) (1.733) 121.388
Créditos a empresas del grupo y asociadas 35.457 1.023 (7.000) - 29.480
Correcciones valorativas (1.768) - 35 1.733 -
Total empresas del grupo y asociadas (Nota 8) 33.689 1.023 (6.965) 1.733 29.480
156.038 7.063 (12.233) - 150.868

43




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

En el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta estan registrados los siguientes
conceptos:

Pérdidas por deterioros de participaciones y créditos a otras empresas del grupo y
asociadas por 1 miles de euros.

Las reversiones de parte de los deterioros de las participaciones en Conecta 5
Telecinco, S.A. (Sociedad Unipersonal) y en Advertisement 4 Adventure, S.L. (Sociedad
Unipersonal) por importe de 1.553 y 1.809 miles de euros respectivamente.

Con fecha 18 de diciembre de 2020 Publiespafa, S.A ha repartido un dividendo
extraordinario de 30.000 miles de euros. Debido a que dicho dividendo se correspondia
con beneficios generados con anterioridad a la adquisicion de la sociedad por parte de
Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. dicho dividendo se ha registrado minorando el
valor de la participacion en esta sociedad.

7.1 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las inversiones en empresas del grupo y asociadas es la
siguiente:

31.12.20 31.12.19
Participacion | Participacion

Sociedad directa (%) | directa (%)

Actividad

Empresas del grupo y asociadas:

Concesionaria exclusiva
100 100 publicidad en Mediaset
Espafia

Publiespafa, S.A.U.
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28049 Madrid

Explotacién de derechos,
100 100 produccion y distribucién de
publicaciones.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4, 28049 Madrid

Conecta 5 Telecinco, S.A.U. Explotacién de contenidos

100 100

Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid audiovisuales en internet
Mediacinco Cartera, S.L.U 100 100 Servicios de intermediacion
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid y gestion financiera
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 100 100 Tenencia de participaciones
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid en otras sociedades
Produccion y distribucion de
Produccion y Distribucion de Contenidos contenidos audiovisuales
Audiovisuales Mediterraneo, S.L.U. (*) 100 100 propios de la actividades de
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid las sociedades holding que

la forman

Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacion,
S.AU.(*) 100 100
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4 28049 Madrid

Actividades de juegos de
azar y apuestas

(*) Anteriormente denominada Sogecable Editorial, S.L.U.
(**) Anteriormente denominada Concursos Multiplataformas, S.A.U.
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Informacion relativa al ejercicio terminado el 31.12.20

Dividendos
registrados
en
Valor neto Porcentaje Beneficios Total Resultado resultados
contable al de (pérdidas) patrimonio de en ejercicio
Sociedad 31.12.20 participaciéon Capital Reservas del ejercicio neto explotacion 2020
Publiespafia, S.A.U. 44.436 100 601 (34.626) 56.959 22,934 75.585 54.580
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 120 100 120 2.823 4.204 7.147 5.605 3.853
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 3.471 100 62 1.856 1.5652 3.470 1.917 -
Mediacinco Cartera, S.L.U. (*) 35.919 100 50 35.870 1) 35.919 (2) -
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 4.620 100 55 4.620 (55) 4.620 (49) -
Produccion y D. C. Audiovisuales
Mediterraneo, S.L.U. (*) (***) 5.598 100 341 11.644 11.845 23.830 4.537 1.537
Grupo Audiovisual Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A.U. (*) 585 100 60 1.877 62 1.999 83 -
94.749
(*) Datos no sometidos a auditoria.
(**) Anteriormente denominada Concursos Mutiplataformas, S.A.U.
(***) Anteriormente denominada Sogecable Editorial, S.L.U.
Informacion relativa al ejercicio terminado el 31.12.19
Dividendos
registrados
en
Valor neto Porcentaje Beneficios Total Resultado resultados
contable al de (pérdidas) patrimonio de en ejercicio
Sociedad 31.12.19 participacion Capital Reservas _ del ejercicio neto explotacion 2019
Publiespafia, S.A.U. 74.436 100 601 (17.626) 67.579 50.554 89.072 67.495
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 120 100 120 2.823 3.853 6.796 5.137 1.467
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 1.918 100 62 2.352 (496) 1.918 (1.458) -
Mediacinco Cartera, S.L.U. (*) 35.920 100 50 35.887 17) 35.920 (2) -
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 2.811 100 55 6.651 (4.199) 2.507 (14) -
Produccion y D. C. Audiovisuales
Mediterraneo, S.L.U. (*) (***) 5.598 100 341 11.576 1.605 13.522 635 -
Grupo Audiovisual Mediaset Espafia
Comunicacion, S.A.U. (**) 585 100 60 1.730 147 1.937 196 -
121.388

(*) Datos no sometidos a auditoria.
(**) Anteriormente denominada Concursos Mutiplataformas, S.A.U.
(***) Anteriormente denominada Sogecable Editorial, S.L.U.

Ninguna de las sociedades del Grupo o asociadas cotiza en Bolsa.

El detalle del valor neto contable de los créditos concedidos a largo plazo a empresas
del grupo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Mediaset S.p.A. 185 180
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 6.000 6.000
Telecinco Cinema, S.A.U. 21.500 21.500
27.685 27.680
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El tipo aplicable de los créditos a largo plazo concedidos es el EURIBOR a un mes mas
un diferencial de 250 puntos basicos.

El detalle del valor neto contable de los créditos concedidos a empresas asociadas a 31
de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Alea Media, S.A. - 1.800
- 1.800

El tipo aplicable a este crédito es el EURIBOR a un mes mas un diferencial de 250
puntos basicos. El importe de este crédito ha sido clasificado a corto plazo conforme al
vencimiento establecido.

7.2 Descripcion de los principales movimientos

7.2.1 Instrumentos de patrimonio

a) Principales movimientos acaecidos en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020:

Devolucién de aportaciones en Publiespana, S.A.U.

Con fecha 18 de diciembre de 2020 ha repartido un dividendo extraordinario de 30.000
miles de euros. Debido a que dicho dividendo se correspondia con beneficios generados
con anterioridad a la adquisicion de la sociedad por parte de Mediaset Espafa
Comunicacién, S.A. dicho dividendo se ha registrado minorando el valor de la
participacion en esta sociedad.

b) Principales movimientos acaecidos en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019:

Aumento de capital en Telecinco Cinema, S.A.U.

El 22 de mayo de 2019 se realizé una ampliacion de capital en Telecinco Cinema, S.L.U.
por 7.000 miles de euros mediante la compensacion parcial de los créditos que mantenia
con la sociedad de 28.500 miles de euros (préstamos participativos). El resto del saldo
dispuesto, 21.500 miles de euros, se ha convertido en un préstamo ordinario con
vencimiento el 31 de diciembre de 2023. En dicha ampliacion de capital se suscribieron
48.000 nuevas acciones nominativas de 5 euros de valor nominal con una prima de
emision de 140,83 euros por accion.
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Aumento de capital en Produccién y Distribucion de Contenidos Audiovisuales
Mediterraneo, S.L.U.

El 22 de junio de 2019 se realiz6 una ampliacion de capital en Produccion y Distribucion
de Contenidos Audiovisuales Mediterraneo, S.L.U. a la que la sociedad contribuyé con
la aportacion de su participacion en Telecinco Cinema, S.A.U. valorada a su valor
contable en libros en 5.267 miles de euros. En dicha ampliacion de capital se
suscribieron 5.000 nuevas participaciones sociales de 2 euros de valor nominal y una
prima de asuncion de 1.051,5 euros por participacion social.

Distribuidora de Televisién Digital, S.A. (DTS)

De la venta del 22% del capital social de Distribuidora de Television Digital, S.A. a
Telefénica de Contenidos, S.A. con fecha 4 de julio de 2014, se acord6 un importe
complementario adicional de hasta 30.000 miles de euros derivados del potencial
incremento del niumero de abonados de la plataforma desde el momento en que el
control de la misma pasara a poder de Telefénica y con una efectividad de cuatro afos
a partir de ese momento. En el ejercicio 2020 no se ha producido ningun ingreso por
este concepto (2.863 miles de euros en 2019).

7.2.2 Créditos a empresas del grupo a largo plazo

Préstamo participativo a Telecinco Cinema, S.A.U.

El importe de los préstamos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de 21.500 miles de
euros. En 2020 y 2019 no se han registrado provisiones por este concepto conforme a
la situaciéon patrimonial de esta sociedad participada al 100% a través de P.D.C.A.
Mediterraneo, S.A.

Con fecha 22 de mayo de 2019 se realizé6 una ampliacién de capital en Telecinco
Cinema, S.A.U. mediante la compensacién parcial de los préstamos entonces
participativos por importe de 7.000 miles de euros. El importe no compensado que
ascendia a 21.500 miles de euros, se convirtié en un préstamo ordinario con vencimiento
el 31 de diciembre de 2023.

Préstamo participativo a Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

En el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad mantiene un préstamo participativo con Conecta
5 Telecinco, S.A.U. por importe de 6.000 miles de euros.

7.2.3 Créditos a empresas asociadas a largo plazo

Crédito a largo plazo a Alea Media, S.A.

En el ejercicio 2020 se han traspasado de largo plazo a corto plazo un préstamo
participativo que la Sociedad mantenia con Alea Media, S.A. por importe de 1.000 miles
de euros y 800 miles de euros respectivamente. El tipo de interés fijado es Euribor mas
un diferencial de mercado. La fecha de vencimiento fijada es el 31 de diciembre de 2021.
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7.3 Prueba de deterioro

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

Debido a las caracteristicas de la actividad de esta participada no es posible obtener
una valoracion fiable del importe recuperable a través del valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, ni mediante la estimacion de los dividendos a
percibir. Por ello, la Sociedad ajusto la valoracion en funcion del patrimonio neto de la
participada al cierre del ejercicio 2020 por importe de 9.302 miles de euros (10.853 miles
de euros en 2019).

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

Debido a las caracteristicas de la actividad de esta participada no es posible obtener
una valoracion fiable del importe recuperable a través del valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion, ni mediante la estimacion de los dividendos a
percibir. Por ello, la Sociedad ajusté la valoracién en funcién del patrimonio neto de la
participada al cierre del ejercicio 2020 manteniendo una provision de 11.375 miles de
euros (13.185 miles de euros en 2019).

48




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

8. Instrumentos Financieros
8.1 Activos Financieros

Los activos financieros correspondientes a inversiones en instrumentos de patrimonio
de otras empresas del grupo y asociadas a largo plazo han sido descritos en la Nota 7.
La composicion del resto de activos financieros en los ejercicios 2020 y 2019 es la
siguiente:

Créditos, derivados y

otros
(Miles de euros) 2020 2019
Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - -
Otros - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Préstamos y partidas a cobrar 27.696 29.496
Activos disponibles para la venta - -
Valorados a valor razonable 312.479 178.257
Valorados a coste - -
Derivados 35.665 31.200
Total 375.840 238.953
Activos financieros a corto plazo
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Mantenidos para negociar - -
Otros - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Préstamos y partidas a cobrar 315.121 272.698
Activos disponibles para la venta - -
Valorados a valor razonable - -
Valorados a coste - -
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Derivados - 265
Total 315.121 272.963
Total 690.961 511.916
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
Total
(Miles de euros) 2020 2019
Activos financieros no corrientes
Inversiones en instrumentos de patrimonio
Instrumentos de patrimonio 312.479 178.257
Derivados 35.665 31.200
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas de grupo (Notas 7, 19) 27.685 29.480
Inversiones financieras a largo plazo 11 16
Total 375.840 238.953
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 213.532 228.992
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 101.242 43.359
Inversiones financieras a corto plazo 347 612
Total 315.121 272.963
Total 690.961 511.916
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a) Inversiones en instrumentos de patrimonio

En el ejercicio 2019 el Grupo Mediaset Espafna adquirié una participacion accionarial en
ProSiebenSat.1 Media SE. en un porcentaje del 5,5%.

La adquisicion de este paquete obedecié a una estrategia del Grupo de caracter
netamente industrial y que, en el caso que nos ocupa, se centra en una compafia lider
en su pais que, por otra parte, constituye el mercado de medios de comunicacion mas
grande de Europa.

En esta operacion, se adquirieron 12.815.000 acciones por importe de 172.587 miles de
euros. Dicha adquisicion fue llevada a cabo a través de una combinacion de compra
directa de acciones y de derivados contratados con una institucion financiera de primer
nivel.

Como financiacién de parte de esta operacion, y como parte del acuerdo firmado con el
Banco (el “Collar Agreement”) se reconocié en libros de la Sociedad Dominante una
deuda por importe de 153.747 miles de euros (Nota 8.2). Dicho acuerdo incluye
derivados para cubrir las fluctuaciones que pueda sufrir la accion hasta unos limites
preestablecidos tanto hacia arriba como hacia abajo en funcién del precio de
adquisicién, a través de un sistema de opciones tanto de venta como de compra.

En marzo de 2020 la sociedad procedi6é a adquirir un 4,25% adicional del capital de
ProSiebenSat.1 Media SE. de manera que a 31 de diciembre de 2020 la inversion global
en esta sociedad alcanza el 9,75%. Esta segunda adquisicion se ha realizado a través
de una estructura idéntica a la utilizada en el caso de la primera compra y que ha sido
formalizada con la misma entidad de crédito, obedeciendo todo ello a los mismos
objetivos de naturaleza estratégica e industrial que alumbraron la primera inversion.

Esta ultima adquisicion fue de 9.902.500 acciones por importe de 61.194 miles de euros
y fue realizada a través de una nueva combinacion de compra directa de acciones y de
un acuerdo de derivados (el segundo “Collar Agreement”) encaminado a cubrir las
potenciales fluctuaciones del titulo tanto al alza como a la baja y proporciona una
financiacion de 48.749 miles de euros (Nota 8.2).

La inversion en ProSiebenSat.1 Media SE es considerada como un Instrumento de
Patrimonio sobre el que no se ejerce ni control ni influencia significativa, reconociendo
sus cambios de valor razonable en el patrimonio neto. Adicionalmente, los cambios de
valor razonable de los derivados incluidos en sendos contratos de financiaciéon son
imputados directamente a Patrimonio Neto corregidos de sus efectos impositivos.

Las acciones objeto de la inversién son valoradas conforme al valor de cotizacion de
cada cierre, que asciende a 31 de diciembre de 2020 a un valor total de 312.479 miles
de euros, y el valor razonable de los derivados son actualizados en cada cierre en
funcién del precio de cotizacion de la accién, siendo el valor total al 31 de diciembre de
2020 de 35.665 miles de euros (31.200 euros al 31 de diciembre de 2019).
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A continuacion, se presenta un desglose del valor de los derivados de cobertura de las
fluctuaciones que pueda sufrir la accion que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de

diciembre de 2020 y 2019:

A 31 de diciembre de 2020:

Valor razonable

Valor Actualizacion  Efecto Activo no
Clasificacion inicial del valor impositivo corriente
Derivados
sobre
inversiones Cobertura de
financieras cotizacién 31.200 (772) 193 30.428
Derivados
sobre
inversiones Cobertura de
financieras cotizacién - 5.237 (1.309) 5.237

A 31 de diciembre de 2019:

Valor razonable

Valor Actualizacion Efecto Activo no
Clasificacion inicial del valor impositivo corriente
Derivados
sobre
inversiones Cobertura de
financieras cotizacién 33.067 (1.867) 467 31.200

a) Instrumentos financieros derivados corrientes

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya
naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio y también puntualmente la
cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes.
Dichos derivados de tipo de cambio se registran como instrumentos de negociacién con

cambios de valor razonable en cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 4.5).

A 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los instrumentos derivados se
dentro de los pasivos financieros (ver nota 8.2.b.3).

encuentran

A continuacion, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados

financieros que mantenia en vigor la sociedad a 31 de diciembre de 2019.

Nocional /
Plazo de Importe en USD
vencimiento Tipo cierre Valor
ACTIVOS hasta 1 afio Doélares k$ (€/%) razonable k$

Compra de divisas no vencidas:
Compras de ddlares contra euros 6.209 7.285 1,1234 265
Venta de ddlares contra euros - - - -
Neto 6.209 7.285 1,1234 265
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la totalidad de los instrumentos financieros derivados
de tipos de cambio se encontraban dentro de los pasivos financieros.

La valoracion de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realiza por

diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del
contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

Préstamos y partidas a cobrar

Miles de euros

2020 2019

Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Notas 7 y 19) 27.685 29.480
Fianzas entregadas y pagos anticipados 11 16
27.696 29.496

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10) 213.532 228.992
Créditos a empresas del grupo (Nota 19) 101.242 43.359
Fianzas entregadas y pagos anticipados 347 612
315.121 272.963

Créditos a empresas del grupo a corto y largo plazo

Los créditos a empresas del grupo a largo plazo han sido detallados en la Nota 7.2.2.
Los créditos a empresas del grupo a corto plazo son:

Pdlizas de crédito reciproco: los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son
de EURIBOR mas un diferencial de mercado.

Créditos por efecto impositivo: se recoge también en este epigrafe los créditos por efecto
impositivo con las sociedades del grupo derivados de la consolidacion fiscal. El detalle
de los mismos se desglosa en la Nota 19.

Créditos a empresas asociadas a corto

Créditos a corto plazo a Alea Media, S.A.

En el ejercicio 2020 se han traspasado de largo plazo a corto plazo dos préstamos
participativos que la Sociedad mantiene con Alea Media, S.A. por importe de 1.000 miles
de euros y 800 miles de euros respectivamente. El tipo de interés fijado es Euribor mas
un diferencial de mercado. La fecha de vencimiento fijada es el 31 de diciembre de
2021(Nota 7.2.3).

Con fecha 30 de abril de 2020 la sociedad ha otorgado a Alea Media, S.A. un nuevo
préstamo participativo mediante disposiciones por importe de 922 miles de euros. El tipo
de interés fijado es Euribor mas un diferencial de mercado. La fecha de vencimiento
fijada es el 30 de abril de 2021. A 31 de diciembre de 2020 la cantidad dispuesta es de
672 miles de euros.

En el ejercicio 2020 también se le han otorgado dos créditos para la produccion. El tipo
de interés fijado es del 4% anual.
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Crédito a corto plazo a Melodia Producciones, S.L.

En el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad mantiene un préstamo participativo con Melodia
Producciones, S.L. de 480 miles de euros. El tipo de interés fijado es Euribor mas un
diferencial de mercado. La fecha de vencimiento fijada es de 20 de abril de 2021. Con
fecha 30 de noviembre de 2018 se traspas6 a créditos a corto plazo y se reconocié una
pérdida por deterioro igual al importe del mismo.

8.2 Pasivos Financieros

La composicion de los pasivos financieros en los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Deudas con
entidades de Derivados y otros Total
crédito
(Miles de euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 202.496 153.747 19 8 202.515 153.755
Derivados - - 94257 26.587 94.257  26.587
202.496 153.747 94.276  26.595 296.772 180.342
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar - - 200.494 349.532 200.494 349.532
Derivados - - 606 152 606 152
- - 201.100 349.684 201.100 349.684
202.496 = 153.747 | 295.376 | 376.279 497.872 530.026

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas de balance:

Total
(Miles de euros) 2020 2019
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de crédito 202.496 153.747
Otras deudas a largo plazo 19 8
Derivados 94.257 26.587

296.772 180.342
Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 44224 66.445
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 19) 50.785 164.903
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 106.091 118.336

201.100 349.684
497.872 530.026

a) Deudas con entidades de crédito

Dentro de estas partidas se encuentra registrado el importe total de los prestamos
financieros relacionados con las operaciones de adquisicion de la inversién en
Prosieben Sat1 (véase Nota 8.1) que a 31 de diciembre de 2020 asciende a un total de
202.496 miles de euros (153.747 miles de euros al 31 de diciembre de 2019) asi como
el valor razonable de la posicion de pasivo de los derivados suscritos por importe
conjunto de 94.257 miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (26.587 miles de euros
al 31 de diciembre de 2019). El vencimiento establecido en esta operacién se encuentra
fijado en el largo plazo.
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A continuacion, se presenta un desglose del valor de los derivados de cobertura de las
fluctuaciones que pueda sufrir la accion que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

A 31 de diciembre de 2020:

Valor razonable

Valor Actualizacion Efecto Pasivo no
Clasificacion inicial del valor impositivo corriente
Derivados
sobre
inversiones  Cobertura de
financieras cotizacion 26.587 (2.998) (750) 23.589
Derivados
sobre
inversiones  Cobertura de
financieras cotizacion - 70.677 17.667 70.677

A 31 de diciembre de 2019:

Valor razonable

Valor Actualizacion Efecto Pasivo no
Clasificacion inicial del valor impositivo corriente
Derivados
sobre
inversiones  Cobertura de
financieras cotizaciéon 23.619 2.968 742 26.587

Durante el afio 2020 se han mantenido lineas de crédito por importe de 300.000 miles
de euros (255.000 miles de euros en 2019) con un tipo de interés de EURIBOR y un
diferencial de mercado en linea con la solvencia de la Sociedad.

Los vencimientos de los 300.000 miles de euros de estas lineas de crédito se distribuyen
a lo largo de 2021. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay saldos dispuestos de
dichas lineas de crédito.

b) Derivados y Otros
b.1) Deudas con empresas del grupo

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR mas un
diferencial de mercado. La financiacion de Empresas del Grupo corresponde a pélizas
de crédito reciproco. Se recoge también en este epigrafe las deudas por efecto
impositivo con las sociedades del grupo derivados de la consolidacion fiscal y
proveedores de derechos de Empresas del Grupo y Asociadas. El detalle de estos
saldos se especifica en la Nota 19.
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b.2) Oftros

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.20 31.12.19
Deudas a largo plazo 19 8
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 106.091 118.336
Otros pasivos financieros 44224 66.445
150.334 184.789

Otros pasivos financieros corresponden principalmente a deudas a corto plazo con
proveedores de derechos audiovisuales.

b.3) Instrumentos financieros derivados corrientes

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros derivados cuya
naturaleza es la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio y también puntualmente la
cobertura del tipo de cambio de las operaciones comerciales en divisa con clientes, y
que estan contabilizados en el balance de la Sociedad. Dichos derivados, como se
describe en la norma de valoracion correspondiente, se registran como instrumentos de
negociacion.

A continuacién, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros de tipo de cambio que mantiene en vigor la Sociedad a 31 de diciembre de
2020.

Nocional /
Plazo de Importe en USD Valor
vencimiento Tipo cierre  razonable
PASIVOS hastalafio  pjares kg (€/9) k€

Compra de divisas no vencidas:
Compras de doélares contra euros 6.480 7.319 1,2271 (524)
Venta de dodlares contra euros 932 1.250 1,2271 (83)
Neto 7.412 8.569 1,2271 (607)

A continuacion, se presenta un desglose de los valores nocionales de los derivados
financieros que mantenia en vigor la Sociedad a 31 de diciembre de 2019.

Nocional /
Plazo de Importe en USD Valor
vencimiento Tipo cierre razonable
PASIVOS hastatafio  pgjares k$ (€/9) k€

Compra de divisas no vencidas:
Compras de doélares contra euros - - - -
Venta de dodlares contra euros 997 1.292 1,1234 (152)
Neto 997 1.292 1,1234 (152)
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La valoracion de los derivados de divisas de los contratos de derechos, se realiza por
diferencia entre valor actual del seguro de cambio cotizado al cambio forward del
contrato y el valor del seguro de cambio cotizado al cambio de cierre del ejercicio.

8.3 Politica de gestion de riesgo

Las operaciones de la Sociedad estan expuestas a distintas tipologias basicas de riesgo
financiero:

1. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de

las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la

posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el
plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 27.685 29.480
Inversiones financieras a largo plazo 348.155 209.473
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 213.532 228.992
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 101.242 43.359
Inversiones financieras a corto plazo 347 612
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 175.937 100.088

866.898 612.004

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros
originados por las actividades operativas y por las actividades de inversion.

Actividades operativas

La mayor parte del saldo de deuda comercial se refiere a operaciones con empresas del
Grupo y que se consideran sin riesgo.

La distribucion de los saldos de clientes (Grupo y terceros) a 31 de diciembre de 2020 y
2019 es como sigue:

2020 2019
N° de Miles de N° de Miles de
clientes euros clientes euros
Con saldo superior a 1.000 miles de euros 4 210.785 5 222.987
Con saldo entre 1.000 miles de euros y 500 miles de euros 2 1.374 2 1.208
Con saldo entre 500 miles de euros y 200 miles de euros 2 431 1 218
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 miles de euros 5 802 13 1.629
Con saldo inferior a 100 miles de euros 103 (930) 113 1.784
Total 116 212.462 134 227.826
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En cuanto a la antigiedad de la deuda, la Sociedad realiza un seguimiento constante
de la misma, no existiendo situaciones de riesgo significativas a finales del ejercicio.

Actividades de inversion

Existe un Manual de Procedimientos de Gestion de Riesgos Financieros que establece
los criterios generales que gobiernan las inversiones de los excedentes de Tesoreria de
la Sociedad y que a grandes rasgos consisten en:

- Se realizan con entidades (nacionales o extranjeras) de reconocida solvencia.

- Se invierte en productos de naturaleza conservadora (depdsitos bancarios, repos
de deuda, etc.) que, en general tengan garantizado el reembolso del capital
invertido.

- Las autorizaciones para las inversiones correspondientes estan delimitadas en
funcion de los apoderamientos otorgados a los altos directivos de la Sociedad y en
todo caso, estan enormemente restringidos (segun importe, Consejeros
Delegados, Director General de Gestiéon y Operaciones, Director Financiero).

- Desde el punto de vista de plazo, no se supera en circunstancias generales el plazo
de 3 meses y lo mas frecuente son inversiones con disponibilidad automatica de
fondos.

2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los precios de mercado.

No existen riesgos financieros significativos asociados a movimientos por tipos de
interés. Sin embargo y a efectos ilustrativos, se ha realizado un anélisis de sensibilidad
sobre el impacto en la Tesoreria Neta de la Sociedad de ciertas modificaciones en los
tipos de interés, excluyendo la deuda financiera a largo plazo no afectada por los tipos
de interés.

La hipotesis utilizada es la siguiente: tomando como referencia el Euribor mes a 31 de
diciembre, aplicamos una variacion de entre -10 +50 puntos basicos en el ejercicio 2020
y una variacion de -10 +50 puntos basicos en el ejercicio 2019.

El analisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones en el tipo de interés
aplicado sobre la Tesoreria Neta (excluyendo deuda financiera a largo plazo), tendrian
un impacto a 31 de diciembre, que en todo caso no seria significativo, y que afectaria
exclusivamente al importe de los ingresos financieros.

Tipo de
Referencia Tesoreria Intereses Intereses Intereses
(Eur) Neta k€ anuales k€ 50 b.p. anuales k€ -10 b.p. anuales k€
31-12-20 -0,554 277.486 (1.537) -0,054 (150) -0,654 (1.815)
31-12-19 -0,438 143.794 (630) 0,062 89 -0,538 (774)
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Los instrumentos financieros expuestos al riesgo por tipo de cambio EUR/USD,
representado principalmente por los contratos de compra futura de divisas realizados en
base a las adquisiciones de derechos, han sido objeto de un analisis de sensibilidad a
la fecha de cierre del ejercicio.

El valor expuesto en balance de dichos instrumentos financieros, ha sido ajustado
aplicando al tipo de cambio de final del ejercicio, una variacion porcentual simétrica,
igual a la volatilidad implicita a un afo, de la divisa en cuestion, publicada por Reuter
(6,39% para el 2020 y un 5,77% para el 2019).

El analisis de sensibilidad realizado, demuestra que las variaciones sobre el tipo de

cambio de cierre, hubieran tenido un impacto directo sobre la Cuenta de pérdidas y
ganancias, que en todo caso es no significativo.

SEGUROS DE CAMBIO IMPORTACION

31/12/2020 31/12/2019
USD k$ T.C. Diferencias k€ USD k$ T.C. Diferencias k€
7.319 1,2271 (524) 7.285 1,1234 265
Andlisis de sensibilidad
7.319 1,1487 (117) 7.285 1,0586 661
7.319 1,3055 (881) 7.285 1,1882 (88)

SEGUROS DE CAMBIO EXPORTACION

31/12/2020 31/12/2019
USD k$ T.C. Diferencias k€ USD k$ T.C. Diferencias k€
1.250 1,2271 (83) 1.292 1,1234 (152)
Analisis de sensibilidad
1.250 1,1487 (152) 1.292 1,0586 (223)
1.250 1,3055 (22) 1.292 1,1882 (90)

Con el objetivo de cubrir el riesgo de variacion del valor a que puedan dar lugar las
fluctuaciones en la cotizaciéon del titulo Prosieben, la Sociedad ha contratado
operaciones de coberturas mediante una estructura de “collars” que incluyen opciones
simultaneas “put” y “call” con el Banco y que permite acotar las oscilaciones en el valor
del titulo dentro de una banda que juega tanto por arriba como por debajo de los valores
de adquisicion y cuyos limites dibujan los valores a partir de los cuales las opciones son
ejercitables.

A 31 de diciembre de 2020 el precio de referencia del titulo era de 13,76 Euros.

Asumiendo precios equivalentes al 85% de los precios de referencia de los derivados
contratados para las adquisiciones realizadas, se modificarian los valores de las
opciones hasta niveles que, en todo caso se compensarian casi simétricamente por
movimientos en el valor de las acciones ya que operan como cobertura de las
fluctuaciones de ésta, sucediendo lo mismo en el caso de que la accion alcanzase el
nivel de un 15% por encima de los precios de los derivados contratados. En todo caso,
las variaciones de valor intrinseco tendrian impacto sobre el Patrimonio Neto sin tocar
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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3.

Riesgo de liquidez

La estructura financiera de la Sociedad presenta un bajo riesgo de liquidez dada la
ausencia de apalancamiento financiero y la recurrencia de la tesoreria operativa
generada cada afo.

El riesgo de liquidez vendria motivado por la posibilidad de que la Sociedad no pudiera
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo
de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias para atender las
necesidades operativas.

Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se deben
mantener en todo momento:

Los excesos de liquidez solo se pueden invertir en determinados tipos de activos
que garanticen su liquidez (ver apartado anterior sobre riesgo de crédito-
actividades de inversion).

Se tienen lineas de crédito por un importe que garantiza la capacidad de la
Sociedad para afrontar sus necesidades operativas, asi como la posibilidad de
financiar a corto plazo nuevos proyectos de inversion. Al cierre del 2020 las
lineas de crédito abiertas ascienden a 300.000 miles de euros (siendo el
disponible la misma cantidad). En el ejercicio 2019 las lineas de crédito abiertas
ascendieron a 255.000 miles de euros (siendo el disponible la misma cantidad).
Las citadas lineas estan contratadas en condiciones financieras muy
competitivas considerando la situacion del mercado, lo que avala la percepcion
de solvencia y solidez de que goza la Sociedad en el ambito financiero (Nota
8.2).

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2020 son los siguientes:

Miles de euros

Entre 6 Entre
Hasta 6 meses y 1afoy
meses 1 afio 5 afios Total
Deudas a largo plazo - - 296.772 296.772
Deudas a corto plazo 44.224 - - 44224
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - 50.785 - 50.785
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 59.756 46.335 - 106.091
103.980 97.120 296.772 497.872
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Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2019 son los siguientes:

Entre 6 Entre
Hasta 6 meses y 1afoy
meses 1 afio 5 afos Total
Deudas a largo plazo - - 180.342 180.342
Deudas a corto plazo 66.445 - - 66.445
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo - 164.903 - 164.903
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 79.759 38.577 - 118.336
146.204 203.480 180.342 530.026
Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 31 de
diciembre de 2020 son los siguientes:
Miles de euros
Entre
Entre 6 1 afio Mas de
Hasta 6 m;es“’ls y y 5 afos
meses ano 5 afos Total
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 19) - - 27.500 - 27.500
Créditos a empresas asociadas (Nota 19) - - 185 - 185
Derivados (Nota 8.1) - - 35.665 - 35.665
Fianzas entregadas y pagos anticipados - - - 11 11
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10)  213.543 - - - 213.543
Créditos a empresas del grupo (Nota 19) - 101.242 - - 101.242
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 347 - - 347
213.543 101.589 63.350 11 378.493
Los vencimientos contractuales, no descontados, de los activos financieros al 31 de
diciembre de 2019 eran los siguientes:
Miles de euros
Entre
Entre 6 1 afio Mas de
Hasta 6 m:e:;soy y 5 afos
n 5 afios Total
Activos financieros a largo plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 19) - - 27.500 - 27.500
Créditos a empresas asociadas (Nota 19) - - 1.980 - 1.980
Derivados (Nota 8.1) - - 31.200 - 31.200
Fianzas entregadas y pagos anticipados - - - 16 16
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 10)  228.992 - - - 228.992
Créditos a empresas del grupo (Nota 19) - 43.359 - - 43.359
Fianzas entregadas y pagos anticipados - 612 - - 612
228.992 43.971 60.680 16 333.659
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8.4 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera
de la Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de
la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29
de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las Cuentas
Anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales para los ejercicios 2020 y 2019:

2019 2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 70 87
Ratio de operaciones pagadas 71 89
Ratio de operaciones pendientes de pago 68 74
(Miles de euros)
Total pagos realizados 440.369 375.736
Total pagos pendientes 84.510 60.914

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a
la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada
en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en
esta Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de
bienes o servicios, incluidos en las partidas “Proveedores” y “Proveedores, empresas
del grupo y asociadas” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde
la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago
material de la operacion.

Cabe resaltar que la diferencia respecto al maximo estipulado en la normativa sobre
morosidad se debe casi exclusivamente al riguroso control ejercitado por la Sociedad
en relacién a los requisitos mercantiles y fiscales que deben ser cumplidos por las
facturas recibidas y que implica que éstas no son abonadas hasta que las incidencias
detectadas han sido subsanadas.

9. Existencias

Los saldos de este epigrafe al cierre del ejercicio son los siguientes:

2020 2019
Anticipos a proveedores de programas 29 33
Programas de produccién propia 12.956 12.821
Total 12.985 12.854
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10. Deudores Comerciales y otras Cuentas a cobrar

La composicion de los deudores comerciales en los ejercicios 2020 y 2019 es la
siguiente:

31.12.20 31.12.19
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.397 4.377
Clientes, empresas del grupo y asociadas 205.065 223.449
Deudores varios 1.019 1.113
Personal 51 53
Activos por impuesto corriente (Nota 15) 4.131 15.597
Otros créditos con las Administraciones Publicas 11 -

217.674 244.589

Correcciones valorativas:
El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de

correcciones por deterioro. EI movimiento producido durante los ejercicios 2020 y 2019
en dichas correcciones es el siguiente:

Miles de euros

Correccién acumulada al 1 de enero de 2019 2.620
Dotaciones netas de la provision 1.169
Correcciéon acumulada al 31 de diciembre de 2019 3.789
Correccién acumulada al 1 de enero de 2020 3.789
Dotaciones netas de la provision 393
Correccién acumulada al 31 de diciembre de 2020 4.182

No hay saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios denominado en
moneda extranjera, para los ejercicios 2020 y 2019.

11. Periodificaciones a corto plazo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019
Periodificaciones a corto plazo 27.252 32.207
27.252 32.207

El importe reflejado en este epigrafe se deriva principalmente de la periodificacién de
los derechos de retransmisiones pendientes de emitir.
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12. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Caja 2 22
Cuentas corrientes a la vista 175.935 100.066
175.937 100.088

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de
cuentas. No hay restricciones a la disponibilidad de los saldos.

13. Fondos Propios

a) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad esta representado por
327.435.216 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas (327.435.216
acciones de 0,5 euros de valor nominal al 31 de diciembre de 2019), representadas
mediante anotaciones en cuenta. El capital social se halla totalmente suscrito y
desembolsado y se distribuye de la manera siguiente:

Titular 31.12.20 31.12.19
Mediaset S.p.A. 53,26 53,26
Mercado 42,38 42,38
Acciones Propias 4,36 4,36
Total 100 100

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se rige por la Ley General de la Comunicacion Audiovisual
7/2010 de 31 de marzo.

Cotizacién en Bolsa:

Las acciones de la Sociedad cotizan en Bolsa desde el 24 de junio de 2004. Desde el 3
de enero de 2005 forma parte del indice IBEX 35. Las acciones cotizan en las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. La Sociedad dejé de formar parte del indice
IBEX 35 el 22 de junio de 2020.

b) Prima de emision

La prima de emision es de libre distribucién, su importe asciende a 313.235 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020 y 313.235 miles de euros a 31 de diciembre de 2019.
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c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y soélo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la
cuenta de pérdidas y ganancias. A fecha de cierre del ejercicio 2020 y 2019 la reserva
legal esta totalmente dotada, correspondiendo la variacion del afo con la parte
proporcional de la reduccién de capital, la cual ha sido clasificada como otras reservas.

d) Reserva por Fondo de Comercio y otras reservas

La reserva por Fondo de Comercio (57.596 miles de euros) se constituyd en ejercicios
anteriores conforme al apartado 4 del articulo 273 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (derogado con efectos 1 de enero de 2016) que establecia que
debia dotarse anualmente por, al menos, un cinco por ciento del importe del fondo de
comercio (Nota 6) que figurara en el activo del balance con cargo al beneficio del
ejercicio o, de no ser suficiente, con cargo a reservas voluntarias, y era indisponible
mientras que los fondos de comercio correspondientes figuraran registrados en el
balance de la Sociedad.

Esta reserva es indisponible y, conforme a lo establecido en la disposicion transitoria
Unica del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, a partir del 1 de enero de 2016 el
importe de la misma que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del
balance, debe ser reclasificado a reservas voluntarias y tendria caracter disponible.

El resto de reservas son de libre disposicion.

e) Reparto del resultado ejercicio anterior

En la Junta General de Accionistas de 10 de junio de 2020, se acordé la siguiente
distribucion del beneficio del ejercicio 2019:

Miles de euros

Resultado del ejercicio 2019 168.918
A Reservas voluntarias 168.918
Total 168.918

El importe integro se destind a Reservas voluntarias.

f)  Acciones y participaciones en patrimonio propias

El 24 de enero de 2019 se comunico a la CNMV el acuerdo por parte del Consejo de
Administracién de ejecutar un Programa de recompra de acciones propias por un
importe maximo de 200 millones de euros con el objetivo de reducir el capital social de
la Sociedad. Con fecha 7 de junio de 2019 fue comunicada a la CNMYV la finalizacion del
Programa de Recompra de acciones propias anteriormente mencionado.
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El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo iz : Saldo
31.12.19 Altas Amortizacion Bajas 31.12.20
Acciones Propias 94.554 567 - 1.083 94.038

El movimiento expresado en nimero de acciones durante el ejercicio es el que se detalla
a continuacion:

Numero de acciones

313_?]?_?9 Altas Amortizacion Bajas 313_2,}'3_ (2,0
Acciones propias 14.269.073 163.985 - 163.985 14.269.073

No ha habido variaciones del nimero de acciones propias durante el ejercicio 2020.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2019 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo Y . Saldo
31.12.18 Altas Amortizacion Bajas 31.12.19
Acciones Propias - 95.533 - 979 94.554

El movimiento expresado en numero de acciones durante el ejercicio 2019 es el que se
detalla a continuacion:

Numero de acciones

Saldo . . Saldo
31.12.18 Altas Amortizacion Bajas 31.12.19
Acciones propias 1 14.419.910 - 150.838 14.269.073

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 hay 14.269.073 acciones propias que representan el
4,36% del capital.

13.1 Ajustes por cambios de valor

Los ajustes por cambios de valor se corresponden en su totalidad con los cambios de
valor razonable de las inversiones que mantiene la Sociedad en instrumentos de
patrimonio detallados en la Nota 8.

El importe de los ajustes por cambios de valor del ejercicio 2020 registrado es de 25.625

miles de euros de incremento de valor (durante el ejercicio 2019 este importe fue de
reduccién por importe de 2.000 miles de euros).
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14. Provisiones y otros Pasivos Contingentes

Provisiones a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las provisiones a largo plazo se corresponden con
diversos litigios y contenciosos que la Sociedad mantiene con terceros pendientes de
resolucion definitiva y con provisiones de retribuciones de personal a largo plazo. Por
un lado, las dotaciones se corresponden con litigios que la Sociedad afronta y de los
que se espera una salida probable de recursos. Adicionalmente también se dotan la
parte devengada de las retribuciones a largo plazo del personal correspondiente a los
planes de incentivacion vy fidelizacién a medio plazo referenciado al valor de cotizacion
de la compaiiia. Por otro lado, las reversiones y aplicaciones se corresponden con la
resolucion de determinados litigios antes comentados. Por ultimo, los traspasos se
corresponden con la clasificacion a corto plazo de los importes devengados por el plan
de incentivacion y fidelizacion (Nota 17) que sera pagado en el ejercicio 2021.

La composiciéon y movimientos de las provisiones en los ejercicios 2020 y 2019 han sido
los siguientes:

Ejercicio 2020

Saldo Reversiones/ Traspasosy Saldo

(Miles de euros) inicial Dotaciones Aplicaciones | aplicaciones final
Provisiones a largo plazo

Provision por litigios 8.631 3.197 (391) (40) 11.397

rF)’lraozvc|)5|on por prestaciones de personal a largo 870 358 } (629) 599

9.501 3.555 (391) (669) 11.996

Ejercicio 2019

Saldo Reversiones/ Saldo

(Miles de euros) inicial  Dotaciones  Aplicaciones Traspasos final
Provisiones a largo plazo

Provision por litigios 7.931 6.402 (5.702) - 8.631

Ellgnzvcl)smn por prestaciones de personal a largo 856 585 ) (571) 870

8.787 6.987 (5.702) (571) 9.501

Para todos los litigios, los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores
evaluan el riesgo y en aquellos casos en que el riesgo de salida de recursos es probable
y es posible cuantificar sus efectos econdmicos dotan las provisiones adecuadas.

Personal

Durante el ejercicio 2020 se ha dotado una provision de 358 miles de euros dentro de
un Plan de Fidelizacion para Altos Directivos (585 miles de euros en 2019) (Nota 17).
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Contingencias/Litigios

PROCEDIMIENTO RELATIVO A LA PRESENTACION TARDIA DEL PLAN DE
ACTUACION EN LA CONCENTRACION TELECINCO/CUATRO.

En 2011, la Comision Nacional de Competencia (actual Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia CNMC) dictdé Resolucion en el expediente SNC/0012/11
sancionando a Mediaset Espafia con una multa de 3.600 miles de euros.

Dicha Resolucion fue recurrida ante la Audiencia Nacional que, en el seno del
Procedimiento Ordinario tramitado bajo el nimero 474/2011, dicté la Sentencia de fecha
8 de enero de 2013, desestimado el recurso interpuesto y ratificando la sancion.

Dicha Sentencia fue objeto de Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo, que fue
estimado mediante Sentencia de fecha 21 septiembre de 2015, la cual casé y anulé la
Sentencia impugnada, ordenandose devolver las actuaciones a la CNMC para que
dictase una nueva resolucion proporcionada a la infraccion imputada y justificada.

Con fecha 12 de mayo de 2016 la CNMC dicté nueva Resolucion, en la que redujo la
sancion inicialmente impuesta a 1.676 miles euros. Dicha Resolucion fue objeto de un
nuevo recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional, por considerarse
que esta sancion, aparte de no estar debidamente motivada, habia sido adoptada sin
dar tramite de audiencia a Mediaset, seguia siendo desproporcionada en relacién con
la infraccion cometida y sin respetar los plazos legales establecidos, incurriendo en
caducidad.

Dicho recurso fue desestimado por la Audiencia Nacional mediante Sentencia de 23-4-
18 con base en los mismos argumentos que ya utilizé en su Sentencia de fecha 8 de
enero de 2013 (Procedimiento Ordinario 474/2011), antes citada.

Dicha Sentencia fue objeto del Recurso de Casacién n° 5246/18, que tras ser admitido
a tramite con fecha 19 de noviembre de 2018, fue desestimado por el Tribunal Supremo
mediante Sentencia de 30 de septiembre de 2019.

Con fecha 14 de noviembre de 2019, Mediaset Espana interpuso Recurso de Amparo
frente a la Resolucién de 12 de mayo de 2016, asi como contra las mencionadas
Sentencias de la Audiencia Nacional, de 23 de abril de 2018, y del Tribunal Supremo,
de 30 de septiembre de 2019 por haberse quebrantado gravemente las garantias
procesales de Mediaset Espafia. Este Recurso de Amparo se encuentra actualmente
pendiente de resolucion.

No obstante, la Compafiia decidio6 en el ejercicio 2019 dotar la correspondiente provision

para cubrir totalmente la potencial materializacién de este riesgo. Durante 2020 este
procedimiento no ha experimentado ninguna variacion.
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PROCEDIMIENTO RELATIVO AL SUPUESTO INCUMPLIMIENTO DE LOS
COMPROMISOS DE MEDIASET ESPANA EN LA CONCENTRACION TELECINCO-
CUATRO.

Con fecha 6 de febrero de 2013 el Consejo de la Comision Nacional de la Competencia
(actual Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC) dicté Resolucion
en el expediente SNC/0024/12 Mediaset (la “Resolucion”), en la que declaré que
Mediaset Espana incumplié determinados compromisos y obligaciones establecidas en
el expediente de concentracion C-0230/09 Telecinco/Cuatro y acordd imponerle en
consecuencia una sancién por importe de 15.600 miles de euros.

En concreto, segun la Resolucion, Mediaset Espafa habria incumplido lo establecido en
cuatro de los doce compromisos en base a los cuales se autorizdé la operacion
Telecinco/Cuatro [los compromisos (ii), (iii), (vi) y (xii)], asi como diversas obligaciones
de informacién a la CNMC relacionadas con los compromisos.

Los compromisos establecieron ciertas restricciones a Mediaset Espafia a fin de
neutralizar o compensar, a juicio de la CNMC, los problemas de competencia que podian
derivarse de la operacion.

Los compromisos fueron posteriormente desarrollados de forma unilateral por parte de
la CNMC mediante un “Plan de Actuaciones” que fue unilateralmente impuesto a la
Compafiia y que efectudé una interpretacion exorbitante de los compromisos, hasta el
punto de modificar sustancialmente su contenido original, tanto en materia publicitaria,
como en materia de adquisicién de contenidos. Asi, por ejemplo, se “interpretd” que el
limite de duracion de los contratos de adquisicion de contenidos se debia computar
desde la firma de éstos, y no desde el inicio de los derechos adquiridos en cada caso.

Sin embargo, Mediaset Espafia no incumplié ninguno de los compromisos que asumié
frente a la CNMC.

Por lo expuesto, Mediaset Espafa recurrié en tiempo y forma la Resolucién ante la
Audiencia Nacional, que acorddé en su momento la suspension del pago de la sancion,
ante la cual continda la tramitacién del proceso, sin que se haya dictado aun una
resolucion al respecto.

En el interin, y mediante Sentencias de fecha 15 de diciembre de 2014 y 2 de noviembre
de 2015, dictadas en los Recursos de Casacién n° 2038/2012 y 2354/2013,
respectivamente, el Tribunal Supremo estimé parcialmente dos recursos contencioso-
administrativos interpuestos contra el Plan de Actuaciones antes citado, anulando en
ambos casos una parte del mismo cuyo presunto incumplimiento dio origen a la sancion
impuesta. Por lo tanto, con independencia de cual sea el resultado del recurso
interpuesto directamente contra la sancién, ambos fallos ya tienen un efecto anulatorio
sobre la misma, que deberia en todo caso ser recalculada.

El Balance de Situacion no incluye provision alguna en relacion con esta contingencia,

al estimar los Administradores y sus asesores que no es probable el riesgo de que se
materialice finalmente este pasivo.
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PROCEDIMIENTO RELATIVO AL SUPUESTO INCUMPLIMIENTO DE LOS
COMPROMISOS DE MEDIASET ESPANA EN LA CONCENTRACION TELECINCO-
CUATRO.

Con fecha 17 de septiembre de 2015, el Consejo de la Comision Nacional de la
Competencia (actual Comision Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC) dicto
resolucion en el expediente SNC/0036/15 Mediaset (la “Resolucién”), en la que declard
que Mediaset Espafia incumplio uno de los compromisos en base a los cuales se
autorizd la operacién de concentracion Telecinco/Cuatro y acordd imponerle, en
consecuencia, una sancion por importe de 3.000 miles de euros.

En concreto, segun la Resolucion, Mediaset Espafia habria incumplido en el afio 2013
lo establecido en el compromiso (ii), al haber supuestamente vinculado formalmente o
de facto la venta de espacios publicitarios de Telecinco y Cuatro.

Sin embargo, Mediaset Espafia no ha incumplido dicho compromiso, pues no se ha
acreditado, mas alla de cualquier duda razonable, que las conductas enjuiciadas
pudieran ser constitutivas de infraccion. Ademas, los datos de ventas de Mediaset
durante el mencionado periodo demostraron, en efecto, que no hubo ningun
aprovechamiento por parte de ésta de la presunta infraccion que se le imputa. Por otro
lado, los informes encomendados a asesores externos concluyeron, igualmente, que la
actuacion de Publiespafia no supuso incumplimiento alguno, ni de los compromisos, ni
de la normativa reguladora de la competencia.

Por lo expuesto, Mediaset Espafa recurrié en tiempo y forma la Resolucién ante la
Audiencia Nacional, ante la cual continda tramitandose el procedimiento, sin que se
haya dictado aun una resolucién al respecto.

Al igual que en el caso del expediente descrito anteriormente, el Balance no incluye
provision alguna en relaciéon con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus
asesores que no es probable el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

JUZGADO DE PRIMERA INSTANCIA N° 6 DE MADRID: PROCEDIMIENTO
ORDINARIO N° 1181/10.

La Sociedad interpuso mediante escrito de 19 de noviembre de 2010 demanda de juicio
ordinario contra ITV, solicitando que se declarase la nulidad del contrato por el que
obtuvo la licencia de uso del formato PASAPALABRA, asi como la de otros dos
contratos relacionados con éste: uno para la provisién de programas de libreria y otro
para el desarrollo de formatos televisivos.

ITV contestd a la demanda solicitando su integra desestimacion y formulod reconvencion,
solicitando que se condenase a la Sociedad al pago de la contraprestacion prevista en
su favor en los tres contratos citados, y a ser indemnizada por los dafos y perjuicios
causados.
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El 3 de febrero de 2014, el Juzgado dictd6 Sentencia desestimando la demanda y
estimando parcialmente la reconvencion, declarando que la Sociedad habia incumplido
los tres acuerdos suscritos con ITV y que vulnero ciertos derechos de esa compaiia,
condenando a la Sociedad a pagar los importes reclamados en la reconvencién, que
fueron ulteriormente satisfechos (en torno a quince millones de euros, de los que 54
millones se correspondian con el contrato del formato Pasapalabra).

Con posterioridad, la llma. Audiencia Provincial de Madrid, mediante Sentencia de fecha
20 de septiembre de 2016, estimo en parte el Recurso de Apelacion interpuesto por la
Sociedad, reduciendo en aproximadamente a la mitad la indemnizacion a la que fue
condenada en primera instancia, al considerar que la resolucién de los dos contratos
firmados junto con el relativo al formato Pasapalabra, no habian sido incumplidos;
quedando pendiente de determinar la compensacion que debiera satisfacer la Sociedad
por continuar con la utilizacion post-contractual del formato en el que se basa dicho
programa.

Dicha Sentencia fue recurrida por ambas partes frente al Tribunal Supremo, que sélo
admitié a tramite el recurso de casacion formulado por Mediaset, desestimando el
formulado por la representacién de ITV.

Posteriormente, mediante Sentencia de fecha 30 de septiembre de 2019, el Tribunal
Supremo desestimo el recurso de casacion interpuesto por Mediaset, quedando firme la
sentencia de la llma. Audiencia Provincial de Madrid de 20 de septiembre de 2016, antes
citada.

El Tribunal Supremo considera que el criterio que ha de seguirse a efectos de calcular
la compensacion que Mediaset debe pagar a ITV por la utilizacién post-contractual del
formato Pasapalabra, es el del beneficio obtenido por Mediaset por la utilizacion de dicho
formato y no el de la regalia hipotética que ITV hubiera debido percibir por el
otorgamiento de una licencia de utilizacion.

Dicha compensacion debe establecerse en fase de ejecucion de sentencia, mediante
un procedimiento especifico, de cuyo inicio aun no se tiene constancia. Teniendo en
cuenta las cantidades ya contabilizadas a lo largo del procedimiento judicial, la Sociedad
considera ya cubierta en su Balance de Situacién la compensaciéon que finalmente
habra de satisfacer a favor de ITV.

EXPEDIENTE SANCIONADOR INCOADO POR LA CNMC A MEDIASET-
ATRESMEDIA POR POSIBLE INFRACCION DE LOS ARTICULOS 1 DE LA LEY DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y 101 DEL TRATADO DE FUNCIONAMIENTO DE
LA UNION EUROPEA.

Con fecha 21 de febrero de 2018, se notificé a Mediaset Espana por parte de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) la incoacion de un expediente
sancionador (S/DC/617/17) por supuesta infraccion del articulo 1 de la Ley Defensa de
la Competencia (LDC) y del articulo 101 del Tratado de Funcionamiento de la Union
Europea (TFUE), al considerar que determinadas condiciones de contratacion de la
publicidad televisiva establecidas por Mediaset Espafa y Atresmedia pudieran restringir
injustificadamente el funcionamiento del mercado.
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Con fecha 4 de enero de 2019, la CNMC notific6 a Mediaset Espana el Pliego de
Concrecion de Hechos del mencionado expediente, en el que se partia de una serie de
premisas y se realizaban ciertas imputaciones que carecian de toda base factica y
juridica; como asi fue puesto de manifiesto en el escrito de Alegaciones que la Sociedad
presenté con fecha 6 de febrero de 2019.

Con fecha 7 de febrero de 2019, la Direccién de Competencia (DC) de la CNMC, de
conformidad con lo establecido en el articulo 39 del Reglamento de Defensa de la
Competencia, acordé el inicio de las actuaciones tendentes a la terminacién
convencional del expediente sancionador de referencia.

Con fecha 29 de abril de 2019, la DC acordo6 rechazar las propuestas de compromisos
presentadas por Mediaset Espana (y Atresmedia), poniendo fin al procedimiento de
terminacion convencional. Dicho acuerdo fue objeto de recurso de reposicion, que fue
desestimado mediante Resolucién de fecha 23 de mayo de 2019. Con fecha 29 de mayo
de 2019, Mediaset Espafia interpuso recurso contencioso-administrativo frente a dicha
Resolucién, que se encuentra a dia de hoy en tramitacion.

Sin esperar a la resolucion de dicho proceso, la CNMC continué adelante con el
expediente sancionador, que concluyé mediante Resolucion de 12 de noviembre de
2019, en la que se declaré a Mediaset Espana, asi como a Atresmedia, responsables
de una supuesta infraccion del articulo 1 de la LDC y del articulo 101 del TFUE por la
aplicacion de condiciones de contratacion de publicidad televisiva que, supuestamente,
podrian restringir injustificadamente el funcionamiento del mercado, imponiendo en
consecuencia sanciones a ambas empresas que, en el caso de Mediaset Espana,
ascendid a 38.979 miles de euros, asi como la cesacion en las conductas
supuestamente infractoras.

Sin embargo, la citada Resolucion sancionadora carece de fundamento y prueba alguna,
toda vez que, fundamentalmente, Mediaset Espafia nunca ha coordinado su politica
comercial publicitaria con Atresmedia, ni ninguna de ambas empresas ostenta una
posicion de dominio en el mercado de la publicidad televisiva de la que pudieran abusar.

Se considera que el mercado relevante que debe tenerse en cuenta a estos ultimos
efectos no puede seguir siendo el mercado de la publicidad televisiva, sino el mercado
de la publicidad audiovisual, mucho mas amplio sin duda, compuesto, no soélo por los
operadores de television, sino por todos los operadores audiovisuales, incluidos, por
tanto, aquéllos que operan en el ambito digital (internet, OTT’s, etc.).

Ademas, la citada Resolucién adolece de otros defectos, entre ellos: una deficiente
consideracion de la estructura de mercado, una base juridica errobnea, una ausencia
total de prueba de los efectos supuestamente generados y un error en la calificacion de
las conductas, asi como numerosos vicios de base en la investigacion llevada a cabo
por el érgano instructor de la autoridad de competencia.

Con fecha 13 de enero de 2020, dentro del plazo establecido legalmente al efecto,
Mediaset Espana interpuso ante la Audiencia Nacional recurso contencioso
administrativo contra la citada Resolucion y solicitd la inmediata suspension de sus
efectos, tanto en lo relativo a la orden de cese de las conductas sancionadas como al
pago de la sancion impuesta.
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Mediante Auto de fecha 4 de septiembre de 2020, la Audiencia Nacional acordd
suspender cautelarmente el pago de la sancién impuesta, pero no la orden de cese de
las conductas sancionadas. Por tal motivo, el mencionado Auto fue objeto de recurso de
reposicion por Mediaset Espafa, el cual fue desestimado mediante Auto de 17 de
noviembre de 2020 y éste, a su vez, recurrido en casacion ante el Tribunal Supremo,
encontrandose actualmente pendiente de resolucion.

En cuanto al recurso contencioso-administrativo, continia su tramitacién, sin que se
haya dictado aun una resolucién al respecto.

Los graves defectos destacados, junto con la sdlida fundamentacion factica, juridica y
econdémica aportada, que se encuentra apoyada en informes de expertos
independientes, deberian propiciar la adopcion de la medida cautelar solicitada y, en
todo caso, permiten confiar en que la Resolucion recurrida sea anulada en via
jurisdiccional, por lo que el Balance de Situacion no incluye provision alguna en relacion
con esta contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores que no es probable
el riesgo de que se materialice finalmente este pasivo.

PROCEDIMIENTO INICIADO ANTE EL JUZGADO DE LO MERCANTIL N° 1 DE
ALICANTE (JUZGADO DE MARCA DE LA UNION EUROPEA N° 1 DE ESPANA)
NUMERO 000401/2014-CR.

Mediante la Sentencia de 4 de marzo de 2019, el Juzgado de Marca de la UE n° 1 de
Espana (la “Sentencia”) estima sustancialmente las pretensiones de las demandas
acumuladas que fueron formuladas por ITV Global Entertainment Limited (“ITV”) frente
a Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (“Mediaset”) en 2014 y 2016, y desestima la
demanda reconvencional presentada por Mediaset frente a ITV frente a la ultima de las
demandas.

En sus demandas, ITV pretendia el reconocimiento de su titularidad sobre la Marca de
la Unién Europea PASAPALABRA (la “MUE”), que Mediaset Espafia cesase en su uso,
y un resarcimiento por el uso indebido que ésta habria venido haciendo.

Por su parte, Mediaset Espafia pretendia que se desestimasen las demandas de ITV y
se estimase su demanda reconvencional, tendente a anular el registro de la MUE a
nombre de ITV y que se reconociese la titularidad de Mediaset Espafia sobre dicha MUE
dada su contribucion a la generacion de la notoriedad de dicha marca a lo largo de los
ultimos catorce anos.

El Juzgado resolvio que ITV era la titular de la MUE, a pesar de reconocer en la propia
Sentencia que ésta deriva directamente de la marca previa PASSAPAROLA, que fue
creada por RTI (Mediaset Italia)/Einstein Multimedia, sin ninguna intervencion por parte
de ITV, y que esta circunstancia suponia, por si misma, que la inscripciéon de la MUE
por parte de ITV s6lo obedecié a un acto de mala fe.

Sobre la base del reconocimiento de ITV como titular de la MUE, la Sentencia condend

a Mediaset Espafia al pago de una indemnizacion por importe de 8.702.290 euros por
el uso indebido que ésta habria venido haciendo de la MUE desde el afio 2009.
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La citada Sentencia fue objeto de Recurso de Apelacion dentro del plazo establecido,
que fue resuelto por la llma. Audiencia Provincial de Alicante mediante Sentencia de 16
de enero de 2020. Aunque esta Sentencia desestimo la pretensién de Mediaset sobre
la titularidad de la marca Pasapalabra, consideré que, dado que el titulo del formato y la
marca recaen sobre una misma denominacion (Pasapalabra), ITV no podia ver
duplicada su indemnizacién, sumando la dimanante del procedimiento 1181/2010
seguido ante el Juzgado de lo Mercantil n°® 6 de Madrid (Procedimiento 1181/10), antes
citado, a la resultante del procedimiento seguido ante el Juzgado de Marca de Alicante.
Por ello se anulé la sentencia apelada en dos importantes extremos:

- Anula complemente la condena a pagar indemnizacién alguna por todo el
periodo que va desde el 3 de agosto de 2009 (fecha solicitud de la marca por
ITV) hasta el 1 de febrero de 2016 (fecha de la concesion del registro de esa
marca), por considerar que la “indemnizacion razonable” a que tendria derecho
ITV ya ha quedado resarcida por la indemnizacion establecida para ese mismo
periodo en el procedimiento seguido ante el Juzgado de Madrid.

- Y, en cuanto a la indemnizacion que corresponderia al periodo entre el 2 de
febrero de 2016 hasta el cese de la emision de la emisiéon del programa
Pasapalabra, ordena que la cantidad resultante sea minorada en el importe que,
por la explotacion del formato durante el mismo periodo, se deba pagar como
indemnizacion en el procedimiento de ejecucion seguido ante el Juzgado de
Madrid.

Dicha sentencia ha sido objeto del correspondiente Recurso de Casacién ante el
Tribunal Supremo, estando en la actualidad pendiente de admision.

Mediaset considera que sélo cabe indemnizar si hay dafio, que no existe en este caso
pues, de existir, habria sido cubierto con la indemnizacion que dimane el procedimiento
1181/10 seguido ante el Juzgado de Primera Instancia de Madrid, antes referido.
Ademas, si se atiende a la politica de licencias seguida por ITV, ésta s6lo cobra una
Unica cantidad por formato, titulo y marca, por lo que el pago de la marca ya estaria
incluido, de nuevo, en la indemnizacion citada.

Por ello, el Balance de Situacién no incluye provision alguna en relacion con esta
contingencia, al estimar los Administradores y sus asesores que no es probable el riesgo
de que se materialice finalmente este pasivo.

PROCEDIMIENTO ORDINARIO N° 1881/2019, SEGUIDO ANTE EL JUZGADO DE LO
MERCANTIL N° 13 DE MADRID, A INSTANCIAS DE SGAE.

Con fecha 14 de octubre de 2019, la Sociedad General de Autores y Editores interpuso
demanda de Juicio Ordinario frente a Mediaset Espafia, dando lugar al procedimiento
ordinario n° 1881 seguido ante el Juzgado de lo Mercantil n° 13 de Madrid.
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En dicha demanda la SGAE pretende que se condene a Mediaset Espana a “cumplir el
contrato suscrito entre las partes con fecha 23 de enero de 2018’ y al pago de la cantidad
de 21.781.205,80 euros (IVA incluido), importe al que ascienden en su conjunto las tres
facturas giradas por SGAE correspondientes al cuarto trimestre de 2018 y al primer y
segundo trimestres de 2019, por importe de 8.091.577 €, 6.496.182 € y 7.193.445 €,
respectivamente (IVA incluido en todas ellas).

En la actualidad, Mediaset Espafia ya ha pagado la factura correspondiente al cuarto
trimestre de 2018, si bien detrayendo de ella la cantidad 2.221.326,13 euros (IVA
incluido), y pagado asimismo las facturas correspondientes al primer y segundo
trimestres de 2019, detrayendo de esta ultima la cantidad de 2.648.856,85 euros (IVA
incluido). Los importes detraidos estan fijados provisionalmente a falta del ajuste que
pueda desprenderse de los datos exactos de recaudacion y reparto, de los que solo la
SGAE dispone.

Por lo tanto, la cantidad de 21.781.205,80 euros (IVA incluido) pretendida por SGAE en
su demanda, queda reducida a la suma de 4.870.182,98 euros (IVA incluido). En cuanto
a esta cantidad, Mediaset considera que ha sido injustamente retenida por SGAE con
base en una previa modificacion de sus criterios de reparto internos, introducidos a raiz
de la entrada en vigor de la Ley 2/2019, de 1 de marzo, por la que se modificé el texto
refundido de la Ley de Propiedad Intelectual, concretamente el segundo parrafo articulo
159.1.

Esta modificacion de los criterios de reparto supone una sustancial alteracién del
equilibrio econdmico inherente al contrato suscrito con SGAE el 23 de enero de 2018,
en tanto en cuanto la tarifa negociada y aceptada por Mediaset en dicho contrato, lo fue
sobre la base de mantener las expectativas de ingresos que, fundada y legitimamente,
esperaba recibir como editor en virtud de los criterios de reparto vigentes a esa fecha.

Mediante Sentencia de fecha 11 de enero de 2021, el Juzgado de lo Mercantil n® 13 de
Madrid ha estimado integramente la demanda formulada por la SGAE frente a
MEDIASET, condenandola al pago de la cantidad que ésta habia retenido, por importe
de 4.870.182,98 euros (IVA incluido). No obstante, esta sentencia ha sido recurrida en
apelacion con fecha 9 de febrero de 2021, por considerarse que ha tergiversado
totalmente los fundamentos en que se apoya la posicion de Mediaset Espafia, dejando
intacta la verdadera argumentacion esgrimida, que ha permanecido imprejuzgada.

Ademas, GRUPO EDITORIAL TELECINCO, S.A.U., sociedad integramente participada
por MEDIASET ESPANA, tiene impugnado ante el Juzgado de Primera Intancia n° 71
de Madrid (Procedimiento Ordinario 782/2019) el acuerdo de la Junta Directiva de
SGAE, de fecha 7 de mayo de 2019, por el esta entidad acordo rehacer el reparto de
derechos econdémicos efectuado en 2018, aplicando retroactivamente el tope legal
introducido por la reforma de la Ley de Propiedad Intelectual de marzo de 2019. En este
procedimiento se pretende la declaracion de nulidad del Acuerdo de la Junta Directiva
de SGAE, asi como que se condene a SGAE a rehacer el reparto de derechos
economicos del afio 2018 de acuerdo con los criterios imperantes previos a dicho
Acuerdo.
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La Audiencia Previa de este procedimiento se celebro el 4 de diciembre de 2019 y el
juicio ha sido sefialado para el dia 23 de junio de 2021.

La estimacion de esta demanda por parte del Juzgado determinaria la obligacion por
parte de SGAE de satisfacer a GRUPO EDITORIAL TELECINCO, S.A. la cantidad de
4.870.182,98 euros (IVA incluido), a cuyo pago ha sido condenada MEDIASET ESPANA
en el procedimiento ordinario n°® 1881/2019, seguido ante el Juzgado de lo Mercantil n°
13 de Madrid, antes citado.

Los sélidos argumentos que apoyan y fundamentan la postura de MEDIASET ESPANA
hacen confiar en la obtencién de una solucion judicial favorable a sus intereses.

15. Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro
afos.

Con fecha 13 de enero de 2016 se recibidé notificacion comunicando el inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion por parte de la Dependencia de Control
Tributario y Aduanero de la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la
Agencia Tributaria, por los conceptos y periodos que a continuacién se detallan:

Concepto/s Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2011 a 2014
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2012 a 2014
Retencion/Ingreso a Cuenta Rendimientos Trabajo/Profesional 2012 a 2014
Retenciones a cta. imposicion no residentes 2012 a 2014

Con fecha 20 de septiembre de 2016 y 5 de octubre de 2016 se firmaron actas de
conformidad por importe de 1.116 miles de euros, quedando totalmente cerradas las
actuaciones anteriormente mencionadas.

Una vez concluidas estas actuaciones de comprobacion e investigacion la Sociedad
tendria abiertos a inspeccidén por los conceptos y periodos que a continuacion se
detallan:

Concepto/s Periodos

Impuesto sobre Sociedades 2016 a 2019
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2016 a 2020
Retenciones a cta. imposicion no residentes 2016 a 2020
Declaracion anual de operaciones 2015 a 2017
Retencion/Ingreso a Cuenta Rendimientos Trabajo/Profesional 2016 a 2020
Decl. Recapitulativa entreg. y adqg. Intracom. Bienes 2016 a 2020
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Impuesto sobre el Valor Ahadido

Desde el ejercicio 2010 la Sociedad viene aplicando el Régimen Especial de Grupo de
Entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992, presentando de
esta manera el Impuesto sobre el Valor Afiadido consolidado (Grupo 0092/10) siendo la
composicion de este grupo de consolidacion la siguiente:

* Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., como entidad dominante.
* Telecinco Cinema, S.A.U.

* Publiespana, S.A.U.

* Netsonic, S.L.U.

* Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

*  Grupo Audiovisual Mediaset Espaina Comunicacién, S.A.U.

En el afio 2020 sali6 del grupo la sociedad Mediacinco Cartera, S.L.U. y pasaron a
formar parte del grupo las sociedades Netsonic, S.L.U., Conecta 5 Telecinco, S.A.U. y
Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.U.

Fruto de la presentacion consolidada del Impuesto sobre el Valor Afadido se generan
deudas a corto plazo con empresas del grupo por efecto impositivo .V.A. (Nota 19).

La Sociedad a partir del 1 de julio de 2017, debido a los cambios introducidos en el
Reglamento del Impuesto sobre el Valor Ahadido por el R.D. 596/2016 de 2 de diciembre
para la modernizacion, mejora e impulso del uso de medios electronicos en la gestion
del Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), pasé a un nuevo sistema de llevanza de los
libros registro del IVA que se realiza a través de la Sede electrénica de la Agencia Estatal
de Administracion Tributaria (AEAT) y que se denomina Suministro Inmediato de
Informacion (SlI).

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre
es el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Pasivos por impuesto diferido (1.994) (488)
Pasivos por impuesto diferido (1.994) (488)
IVA (14.508) (10.914)
IRPF (2.409) (2.871)
Seguridad Social (1.371) (1.371)
Tasa Financiacién RTVE (2.203) (4.913)
Otros (10) (4)
Otras deudas con Administraciones Publicas (20.501) (20.073)
Activos por impuesto diferido 42.654 21.755
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 37.463 41.488
Activos por impuesto diferido 80.117 63.243
Impuesto sobre Sociedades 4.131 15.597
Activos por impuesto corriente (Nota 10) 4.131 15.597
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15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 142.506 - 142.506 81.263 (71.439) 9.824
Operaciones interrumpidas - - - - - -
142.506 - 142.506 81.263 (71.439) 9.824
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 18.933 - 18.933 - - -
Operaciones interrumpidas - - - - - -
18.933 - 18.933 - - -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 161.439 9.824
Diferencias permanentes
Provisiones empresas grupo - (2.109) (2.109) - - -
Sanciones y gastos no deducibles 20 - 20 - - -
Eliminacién interna de dividendos - (59.970)  (59.970) - - -
Otros - (128) (128) - - -
Diferencias temporarias 14.370 - 14.370 17.860 (2.059) 15.801
Base imponible (resultado fiscal) 113.622
Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas 168.918 - 168.918 5.626 (4.835) 791
Operaciones interrumpidas - - - - - -
168.918 - 168.918 5.626 (4.835) 791
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 22.338 - 22.338 - - -
Operaciones interrumpidas - - - - - -
22.338 - 22.338 - - -
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 191.256 791
Diferencias permanentes
Provisiones empresas grupo 7.444 - 7.444 - - -
Sanciones y gastos no deducibles 472 - 472 - - -
Eliminacién interna de dividendos - (68.961) (68.961) - - -
Otros 2.386 - 2.386 - - -
Diferencias temporarias 18.908 - 18.908 1.209 - 1.209
Base imponible (resultado fiscal) 151.505

Las diferencias temporarias imputadas a la cuenta de pérdidas y ganancias se deben
principalmente a los diferentes criterios entre fiscalidad y contabilidad de las provisiones
de deterioro de derechos audiovisuales y otras provisiones y a la limitacion a la
deducibilidad de las amortizaciones en los ejercicios 2013 y 2014. Las diferencias
temporarias imputadas al patrimonio neto se corresponden con la actualizacion del valor
de los instrumentos financieros derivados a 31 de diciembre de 2020 (Notas 8.1y 8.2).
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Miles de euros

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

Cuenta de
(Miles de euros) pérdidas y Aumentos | Disminuciones Total
ganancias
Ejercicio 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 161.439 81.263 (71.439) 0.804
impuestos
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 40.360 - - -
Gastos no deducibles (Ingresos tributables) (11.956) - - -
Deducciones y otros (9.473) 17.860 (2.059) 15.801
Impuesto sobre beneficios extranjero 2 - - -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 18.933 17.860 (2.059) 15.801
Miles de euros
Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto
Cuenta de
(Miles de euros) pérdidas y Aumentos  Disminuciones Total
ganancias
Ejercicio 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de 191.956 5.626 (4.835) 791
impuestos
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 47.814 - - -
Gastos no deducibles (Ingresos tributables) (14.665) - - -
Deducciones y otros (11.057) - (1.209) (1.209)
Impuesto sobre beneficios extranjero 229 - - -
Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios 17 - - -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 22.339 - (1.209) (1.209)
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El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Miles de euros

Cuenta de Directamente
pérdidas y imputados al
(Miles de euros) ganancias patrimonio neto
Ejercicio 2020
Impuesto corriente 18.500 -
18.500 -
Variacion por impuestos diferidos
Otras diferencias temporarias 433 (17.010)
18.933 (17.010)
Miles de euros
Cuenta de Directamente
pérdidas y imputados al
(Miles de euros) ganancias patrimonio neto
Ejercicio 2019
Impuesto corriente 26.512 -
26.512 -
Variacion por impuestos diferidos
Otras diferencias temporarias (4.174) (1.209)
22.338 (1.209)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a pagar es el siguiente:

Miles de euros

2020
Base imponible: 113.623
Cuota integra: (25%) 28.406
Cuotas integras aportadas por sociedades participadas en consolidacion fiscal 21.494
Deducciones y bonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (10.973)
Compensacion bases imponibles negativas sociedades en consolidacion fiscal (7.501)
Retenciones (35.557)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (4.131)

Miles de euros

2019
Base imponible: 151.505
Cuota integra: (25%) 37.876
Cuotas integras aportadas por sociedades participadas en consolidacién fiscal 23.956
Deducciones y bonificaciones sociedades en consolidacion fiscal (11.922)
Compensacion bases imponibles negativas sociedades en consolidacion fiscal (15.458)
Retenciones (39.718)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (5.266)
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El Impuesto sobre Sociedades a devolver se desglosa como sigue:

Miles de euros

2020 2019
Hacienda Publica Deudora I. sobre Sociedades Afio 2020 4.131 -
Hacienda Publica Deudora I. sobre Sociedades Afio 2019 - 15.597
Total 4.131 15.597

15.2 Activos por impuestos diferidos

Se desglosa como sigue:

Miles de Euros

2020 2019

Activos por impuesto diferido 42.654 21.755
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 37.463 41.488
80.117 63.243

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por
impuestos diferidos excluidas las deducciones pendientes de aplicacion son los

siguientes:
Miles de euros
Cuenta de Imputadas
L P a Saldo
Saldo inicial | pérdidas y . . N
N patrimonio final
ganancias neto
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Deterioro derechos audiovisuales 5.912 (943) - 4.969
Entidades gestion derechos 335 156 - 491
Deducibilidad fiscal amortizaciones 995 (207) - 788
Otras provisiones 1.758 112 - 1.870
Amort. Fondo Comercio Fusién/Licencia 11.546 4.662 - 16.208
Actualiz.Valor Opciones PUT/CALL Prosieben 1.209 - 17.119 18.328
21.755 3.780 17.119 42.654
Ejercicio 2019
Activos por impuesto diferido
Deterioro derechos audiovisuales 4.425 1.487 - 5.912
Entidades gestion derechos 160 175 - 335
Deducibilidad fiscal amortizaciones 1.214 (219) - 995
Otras provisiones 3.043 (1.285) - 1.758
Amort. Fondo Comercio Fusién/Licencia 6.884 4.662 - 11.546
Actualiz.Valor Opciones PUT/CALL Prosieben - - 1.209 1.209
15.726 4.820 1.209 21.755
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En 2020 el grupo fiscal compensa bases imponibles negativas pendientes de compensar
por importe de 30.002 miles de euros (61.832 miles de euros en 2019).

A 31 de diciembre de 2020 quedan pendientes de compensar bases imponibles
negativas del Grupo Fiscal por importe de 5.682 miles de euros (35.683 miles de euros
en 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 las deducciones por produccion audiovisual y otras
pendientes de aplicar constituyen un importe global de 37.463 miles de euros (41.489
miles de euros al 31 de diciembre de 2019) teniendo la Sociedad 15 afios para su
recuperacion. El desglose de las deducciones es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Deducciones pendientes afio 2015 - 4.394
Deducciones pendientes afio 2016 999 7.140
Deducciones pendientes afio 2017 11.680 11.680
Deducciones pendientes afio 2018 7.247 7.247
Deducciones pendientes afio 2019 11.028 11.028
Deducciones pendientes afio 2020 6.509 -

37.463 41.489

La Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener
en los proximos ejercicios. También ha estimado el horizonte de reversion de las
diferencias temporarias imponibles. En base a este analisis, se ha registrado los activos
por impuesto diferido correspondientes a los créditos fiscales y a las diferencias
temporarias deducibles para las que considera probable su recuperabilidad futura.

15.3 Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:

Miles de euros

Saldo Cuenta de Imputadas a
P pérdidas y k . Saldo final
inicial : patrimonio neto
ganancias
Ejercicio 2020
Pasivos por impuesto diferido
Otros conceptos 488 189 - 677
Actualiz.Valor Opciones PUT/CALL Prosieben - - 1.317 1.317
488 189 1.317 1.994
Ejercicio 2019
Pasivos por impuesto diferido
Otros conceptos 395 93 - 488
395 93 - 488

El pasivo por impuesto diferido corresponde a diferencias temporarias imponibles
provenientes de ajustes de consolidacion del Grupo Fiscal.
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16. Garantias comprometidas con terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

Naturaleza 2020 2019
Avales constituidos para contratos / concesiones / concursos 45.868 68.353
Avales judiciales 77.520 38.541

123.388 106.894

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene avales por 45.868 miles de euros
necesarios para su actividad comercial (68.353 miles de euros al 31 de diciembre de
2019).

La Sociedad tiene constituido un aval por el importe de 15.600 miles de euros ante la
Seccion Sexta de la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional por
el recurso interpuesto frente a la resolucion de la Comision Nacional de los Mercados y
la Competencia de 6 de febrero de 2013 en el expediente SNC/0024/12, en virtud de la
cual se declaré el incumplimiento por la Sociedad de diversos compromisos por los que
se autorizo la operacion Telecinco/Cuatro y se impuso en consecuencia a esta una
sancion por el importe al que asciende el mencionado aval (Nota 14).

La Sociedad tiene constituidos dos avales por el importe de 14.909 y 2.091 miles de
euros respectivamente ante el Juzgado de lo Mercantil n°® 6 de Madrid en cumplimiento
del Auto dictado con fecha 22 de diciembre de 2014 en el seno de ciertos procedimientos
de ejecucion provisional.

La Sociedad tiene constituidos tres avales por un importe total de 38.979 miles de euros
ante la Seccion Sexta de la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional por el recurso interpuesto frente a la Resoluciéon de la Comisién Nacional de
los Mercados y la Competencia de 12 de noviembre de 2019, en el expediente
S/DC/617/17 (Nota 14).

Existen otros avales judiciales constituidos por importe de 5.941 miles de euros.
17. Sistema de Retribuciéon Referenciado al Valor de las Acciones

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, han sido registrados tres Planes de Incentivacion y
Fidelizacion a largo plazo (PIF), aprobados en los ejercicios 2017, 2018 y 2019 referidos
a los periodos 2017 a 2019, 2018 a 2020 y 2019 a 2021 respectivamente. Tales Planes
contemplan la atribucion de derechos gratuitos para la asignacion de acciones de la
Sociedad a altos directivos y Consejeros Ejecutivos de Mediaset Espafia Comunicacion,
S.A., condicionado a la consecucion de objetivos empresariales en dicho periodo y al
mantenimiento de la relacién de trabajo a la finalizacion del periodo de maduracion. Los
derechos se han atribuido a condicién de que los beneficiarios destinen una parte de su
retribucion variable ordinaria anual al Plan en cuestion, siendo esta cantidad
complementada por el empleador a titulo gratuito.
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Todos los Planes se encuentran ahora mismo en fase de maduracién, no siendo
ejercitables ninguno de ellos por el momento y entran dentro de la categoria de “Planes
Ejercitables mediante Acciones”, es decir que implican la entrega de acciones propias
de la Sociedad que ésta adquiere en el mercado.

A lo largo del ejercicio 2020 se ha ejercitado el PIF 2017, que comprendidé desde el afio
2017 a 2019, el cual se ha ejercitado por completo.

Sintesis datos del PIF:

PIF (2017) PIF (2018) PIF (2019)
Fecha aprobacion (Junta Accionistas) 27 de abril 2017 18 de abril 2018 10 de abril de 2019
Periodo de maduracién 01/01/17 a 31/12/19 01/01/18 a 31/12/20 01/01/19 a 31/12/21
60 dias siguientes 60 dias siguientes 60 dias siguientes

Periodo entrega acciones Junta Accionistas 2020 Junta Accionistas 2021 Junta accionistas 2022

Seguidamente se detallan los movimientos de los Planes de Incentivacion y Fidelizacion
a largo plazo vigentes:

PIF 2017 PIF 2018 PIF 2019 Total

Derechos asignados durante el ejercicio 2017 77.149 - - 77.149
Derechos vigentes a 31 diciembre 2018 74.784 - - 74.784
Derechos asignados durante el ejercicio 2018 - 95.393 - 95.393
Derechos vigentes a 31 diciembre 2018 74.784 92.504 - 167.288

Derechos ejecutados durante el ejercicio 2019 - - - -
Derechos asignados durante el ejercicio 2019 - - 138.115 138.115
Derechos vigentes a 31 diciembre 2019 72.419 89.615 138.115 300.149

Derechos asignados durante el ejercicio 2020 - - - -
Derechos ejecutados durante el ejercicio 2020 (72.419) - - (72.419)
Derechos vigentes a 31 diciembre 2020 - 90.907 138.115 229.022

Estos Planes estan registrados a 31 de diciembre de 2020 por un importe de 1.451 miles
de euros de los que 855 miles de euros estan clasificados a corto plazo (870 miles de
euros en 2019 registrados en el epigrafe “Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal”).

Durante el ejercicio 2020 se han registrado 583 miles de euros en la cuenta de pérdidas
y ganancias como consecuencia de este sistema (867 miles de euros en 2019).

Estos Planes de Incentivacion y Fidelizacidon se han registrado por su Fair Value:

Plan 2017: 11,29€ por accion

Plan 2018: 9,24€ por accion

Plan 2019: 6,33€ por accion

Este Fair Value se ha determinado como la media de cotizacion de las acciones en los

30 dias naturales anteriores al Consejo de Administracion que aprueba las Cuentas
Anuales del ejercicio anterior al de la asignacion.
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18. Ingresos y Gastos

a) Desglose ventas

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente
a sus actividades ordinarias, por categorias de actividades, es la siguiente:

Miles de euros

Segmentacién por categorias de actividades 2020 2019
Ingresos Publicitarios 598.912 733.665
Prestacion de Servicios 35.975 13.913
Total 634.887 747.578

El cliente mas importante de la Sociedad contintia siendo Publiespafia, S.A. (Sociedad
Unipersonal), sociedad participada al 100%. Los ingresos por venta de publicidad a
dicho cliente, por importe de 596.228 miles de euros representan aproximadamente un
94% del total de la cifra de negocios de la Sociedad (730.041 miles de euros y 98% en
2019) (Nota 19).

b) Consumos de mercaderias
El desglose del consumo de mercaderias y del consumo de materias primas y otras

materias consumibles para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Consumo de mercaderias
Variacion de existencias 135 3.102
135 3.102

Compras de mercaderias
- Compras nacionales 143.193 182.199
- Compras extranjero 4.980 12.406
Total aprovisionamientos 148.173 194.605

c) Sueldos y salarios

Miles de euros

2020 2019
Sueldos y salarios 70.812 73.300
Cargas sociales 16.162 16.244
Total 86.974 89.544
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El desglose de las cargas sociales para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente

Miles de euros

2020 2019
Seguridad Social 13.293 13.685
Otras cargas sociales 2.869 2.559
Total cargas sociales 16.162 16.244

d) Servicios exteriores

El desglose de los servicios exteriores para los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de euros

2020 2019

Arrendamientos de activos (Nota 5) 700 675
Otros arrendamientos 69 134
Gastos produccién de programas 33.537 37.780
Canon gestion de derechos, concesiones y licencias 30.857 35.022
Reparaciones y conservacion 4.201 4.512
Otros servicios profesionales 10.870 13.735
Transportes y mensajeria 689 1.190
Seguros generales 216 211
Relaciones publicas 1.497 1.777
Suministros 1.844 2.130
Transmisiones de sefiales y asistencia técnica 38.886 43.752
Agencias de noticias y postproduccién 10.911 11.311
Premios en metalico y en especie 805 1.750
Otros gastos por riesgos legales y judiciales 2.715 5.617
Otros gastos y servicios 5.573 5.504

143.370 165.100

85




MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
(En miles de Euros)

19. Operaciones con partes vinculadas

Sociedades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha mantenido transacciones durante los
ejercicios 2020 y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacién es la siguiente:

Naturaleza de la

Nombre . Lz
vinculacion
Advertisement 4 Adventures, S.L.U. Participada al 100%
Alea Media, S.A. Participada al 40% (3)
Alma Productora Audiovisual, S.L. Participada al 30% (3)
Bulldog TV Spain, S.L. Participada al 30% (3)
Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.U. Participada al 100% (1)
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. Participada al 100%
Grupo Editorial Tele5, S.A.U. Participada al 100%
Grupo Mediaset Italia Accionista
La Fabrica de la Tele, S.L. Participada al 30% (3)
Mediacinco Cartera, S.L.U. Participada al 100%
Megamedia Television, S.L.U. Participada al 100% (3)
Melodia Producciones, S.L. Participada al 40% (3)
Netsonic, S.L.U. Participada al 100% (2)
Pagoeta Media, S.L.U. Participada al 40% (3)
P.D.C.A. Mediterraneo, S.L.U. Participada al 100%
Producciones Mandarina, S.L. Participada al 30% (3)
Publiespafia, S.A.U. Participada al 100%
Publimedia Gestién, S.A.U. Participada al 100% (2)
Supersport Television, S.L. Participada al 62,5% (3)
Telecinco Cinema, S.A.U. Participada al 100% (3)
Unicorn Content, S.L. Participada al 30% (3)
Fenix Media Audiovisual, S.L. Participada al 40% (3)

(1) Actualmente denominada Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacioén, S.A.U.
(2) Através de Publiesparia, S.A.U.
(3) Participada a través de P.D.C.A. Mediterraneo, S.L.U. a 31 de diciembre de 2020.
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Los saldos mantenidos con las partes vinculadas detalladas en el cuadro anterior al 31

de diciembre de 2020 y 2019 son los siguientes:

Clientes, empresas Proveedores Proveedores Créditos a empresas
del i del derechos empresas del I
el grupo y empresas del grupo del grupo y el grupo a largo
asociadas (Nota 10) y asociadas R plazo (Nota 8.1)
asociadas
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Publiespafia, S.A.U. 199.433  212.678 460 - - - - -
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 21 107 - - - - - -
Telecinco Cinema, S.A.U. 183 107 12 24 423 12 21.500 21.500
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. (2.566) 7.942 - - - - 6.000 6.000
Producciones Mandarina, S.L. 12 1" 90 1.768 36 1.150 - -
La Fabrica de la Tele, S.L. - - 6.165 5.853 - - - -
Alea Media, S.A. 1 21 57 29 - - - 1.800
Mediacinco Cartera, S.L.U. - 21 - - - - - -
Megamedia Television, S.L.U. 86 86 1.028 644 - - - -
Supersport Television, S.L. 97 109 (139) 804 - - - -
Netsonic, S.L. - 4 - - - - - -
Alma Productora Audiovisual, S.L. 2 1 1.191 1.049 - - - -
Unicorn Content, S.L. 12 - 5.070 2.872 - - - -
Bulldog TV Spain, S.L. - - 6.421 1.790 - - - -
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 199 180 - - - - - -
Fenix Media Audiovisual, S.L. - - 11 -
Pagoeta Media, S.L. - 2 - - - - - -
Prod. Aud. Mediterraneo, S.L.U. 7.585 2.180 - - - - - -
Grupo Mediaset Italia - - 719 638 - - 185 180
205.065 223.449 21.085 15.471 459 1.162 27.685 29.480

Deudas a c.p. con Emp.
Grupo por Efecto

Cuentas corrientes con
empresas del Grupo

Publiespafia, S.A.U.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

Publimedia Gestion, S.A.U.

Netsonic, S.L.U.

Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.U.
Mediacinco Cartera, S.L.U.

Impositivo Acreedor Acreedoras
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
- - - 115.034
- - 4.140 3.508
627 - - -
- 378 4.790 10.406
62 49 - -
1 1 - -
718 42 - -
- - 2.048 2.092
7.207 15.463 28.711 13.265
8.615 15.933 39.689 144.305

Créditos a c.p. con Emp.
Grupo por Efecto

Cuentas corrientes con
empresas del Grupo

Publiespafa, S.A.U.

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

Telecinco Cinema, S.A.U.

Conecta 5 Telecinco, S.A.U.

P.D.C.A. Mediterraneo, S.L.U.

Grupo Audiovisual Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.U.
Alea Media, S.A.

Advertisement 4 Adventure, S.L.U.

Producciones Telecinco, S.A.U. (en liquidacion)

Impositivo deudoras
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
18.985 22.272 21.338 -
1.401 1.284 - -
20 428 24.503 2.005
126 - 150 -
840 73 21.850 8.469
21 45 - -
- - 4.028 1.267
- - 7.626 7.501
- - 15 15
21.393 24.102 79.510 19.257

Deudas a c.p. con Emp. Grupo por
Efecto Impositivo (I.V.A.)

Créditos a c.p. con Emp. Grupo por
Efecto Impositivo (I.V.A.) (Nota 8.1)

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Publiespafa, S.A.U. 1.871 3.477 - -
Telecinco Cinema, S.A.U. - 26 100 -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. - - 239 -
1.871 3.503 339 -
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Las transacciones realizadas con las partes vinculadas detalladas anteriormente para
los ejercicios 2020 y 2019 son las siguientes:

. . Compra de
Aprovisionamientos . -
inmovilizado
31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Publiespafa, S.A.U. 434 45 - -
Telecinco Cinema, S.A.U. 10 20 1.550 1.362
Megamedia Television, S.L.U. 3.241 3.205 - -
Producciones Mandarina, S.L. 2.364 3.688 4.810 3.325
La Fabrica de la Tele, S.L. 28.245 28.104 - -
Alea Media, S.A. 358 9 5.068 10.602
Melodia Producciones, S.L. 41 38 - -
Bulldog TV Spain, S.L. 24.423 24.742 - -
Alma Productora Audiovis., S.L. 2.904 3.915 - -
Unicorn Content, S.L. 20.345 18.688 - -
Supersport Television, S.L. 6.900 8.322 - -
Fenix Media Audiovisual, S.L. 9 -
Prod. Aud. Mediterraneo, S.L.U. - 40 - -
Grupo Mediaset Italia 1.358 1.358 - -
90.632 92.174 11.428 15.289

Ingresos publicitarios y
venta de derechos

Otros ingresos

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. - - 233 245
P.D.C.A. Mediterraneo, S.L.U. 27.332 7.008 573 492
Publiespafa, S.A.U. 596.228 730.041 4.762 5.874
Telecinco Cinema, S.A.U. - - 421 424
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 132 132 10.578 9.697
La Fabrica de la Tele, S.L - - 8 43
Alma Productora Audiovis., S.L. - - 6 8
Megamedia Television, S.L.U. - - 434 399
Netsonic, S.L.U. - - - 19
Supersport Television, S.L. - - 471 512
Producciones Mandarina, S.L. 41 45 - 5
Alea Media, S.A. - - 29 73
Unicorn Content, S.L. - - 55 8
Pagoeta Media, S.L. - - - 2
Bulldog TV Spain, S.L. - - - 1
Grupo Mediaset Italia - 2.235 - 24
623.733 739.461 17.570 17.826

Ingresos por intereses Dividendos
devengados

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. - - 3.853 1.467
Advertisement 4 Adventure, S.L.U. 200 180 - -
P.D.C.A. Mediterraneo, S.L.U. 425 180 1.537 -
Publiespafa, S.A.U. 2 - 54.580 67.495
Telecinco Cinema, S.A.U. 637 624 - -
Conecta 5 Telecinco, S.A.U. 150 21 - -
Alea Media, S.A. 66 97 - -
Melodia Producciones, S.L. 41 41 - -
1.521 1.143 59.970 68.962

Las transacciones realizadas con las partes vinculadas son relacionadas con el trafico

normal de la empresa y son realizadas a términos de mercado.
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Administradores y Alta Direccién

En concordancia con el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, no se ha
recibido comunicacion por parte de ninguno de los consejeros en la que manifiesten
encontrarse en situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad
conforme a lo establecido en la legislacion aplicable.

Durante el ejercicio 2020 ninguna persona fisica ha representado a la Sociedad en
organos de administracion, ya que no ha sido persona juridica administradora en
ninguna sociedad.

a) Retribuciones y otras prestaciones

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad se muestra a continuacion:

Miles de euros

2020 2019
Retribuciones 5.165 4.883
Dietas 540 796
5.705 5.679

Como complemento a lo recogido en este apartado se detalla a continuacién las
retribuciones devengadas en el ejercicio 2020 por cada uno de los consejeros en euros:

D. Alejandro Echevarria Busquet — Presidente del Consejo de Administracion

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 52.000,00
Retribucion fija: 634.649,52
Retribucién variable: 252.353,00
Gratificaciéon extraordinaria 11.000,00
Total 1.025.002,52

El devengo de los Planes de Incentivacion y Fidelizacion sera: 68.166,68

D. Paolo Vasile — Consejero Delegado

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 30.000,00
Retribucion fija: 929.695,02
Retribucion variable: 813.206,00
Gratificacion extraordinaria 35.000,00
Remuneracién en especie: 18.960,40(*+)
Total: 1.901.861,42

El devengo de los Planes de Incentivacion y Fidelizacion sera: 219.666,67

(**) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucion en especie por importe de 81.973,72 euros
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D. Massimo Musolino-Consejero Ejecutivo

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 26.000,00
Retribucion fija: 560.047,92
Retribucion variable: 260.124,48
Remuneracion en especie:  54.361,11(*)
Total: 975.533,51

El devengo de los Planes de Incentivacion y Fidelizacion sera: 33.951,98

(**) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucion en especie por importe de 27.662,20 euros

D. Mario Rodriguez Valderas-Consejero Ejecutivo

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 26.000,00
Retribucion fija: 408.038,40
Retribucion variable: 228.501,50
Remuneracion en especie:  46.221,07(*%)
Total: 783.760,97

El devengo de los Planes de Incentivacion y Fidelizacion sera: 28.923,14

(**) No se ha tenido en cuenta la base de la retribucion en especie por importe de 21.988,24 euros

D. Fedele Confalonieri — Consejero y Vicepresidente

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 64.000,00
Total: 139.000,00

D. Marco Giordani — Consejero Dominical

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 48.000,00
Total: 123.000,00

D. Borja Prado Eulate — Consejero Dominical

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 30.000,00
Total: 105.000,00

D2. Gina Nieri- Consejero Dominical

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 26.000,00
Total: 101.000,00
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D. Niccolo Querci- Consejero Dominical

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 40.000,00
Total: 115.000,00

D?2. Helena Revoredo Delvecchio-Consejero Independiente

Retribucion fija Consejo: 12.500,00
Dietas de asistencia: 8.000,00
Total: 20.500,00

D2. Consuelo Crespo Bofill-Consejero Independiente

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 72.000,00
Total: 147.000,00

D2. Cristina Garmendia Mendizabal-Consejero Independiente

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 52.000,00
Total: 127.000,00

D. Francisco Javier Diez de Polanco-Consejero Independiente

Retribucion fija Consejo: 75.000,00
Dietas de asistencia: 66.000,00
Total: 141.000,00

Ninguno de los consejeros ha percibido remuneracién alguna, por su pertenencia a otros
Consejos de Administracion de las sociedades del Grupo.

Al igual que en el ejercicio anterior, a la fecha de cierre del ejercicio 2020 la Sociedad
no ha otorgado ningun anticipo ni crédito a favor de ninguno de sus consejeros.

En relacién a los sistemas de prevision, la Sociedad tiene contratados Unicamente a
favor del consejero delegado prima de seguros de vida, en cobertura del riesgo de
invalidez o fallecimiento, y seguros médicos que han supuesto un coste anual de 9.805
euros. Los conceptos se hayan incluidos dentro del importe correspondiente a la
retribucion en especie.

Al igual que lo sucedido en el ejercicio anterior no se ha realizado ninguna aportacion

en concepto de fondos o planes de pensiones a favor de ninguno de los miembros del
Consejo de Administracion.
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b) Retribucién a la Alta Direccion

La remuneracidon de los Directores Generales de la Sociedad y personas que
desempefan funciones de Alta Direccion excluyendo las remuneraciones como
consejeros devengadas por quienes, simultaneamente, tienen la condicion de miembro
del Consejo de Administracion puede resumirse en la forma siguiente:

Numero de personas Total Retribucion (miles de euros)
2020 2019 2020 2019
12 12 5.769 5.740

La relacion de los componentes de la Alta Direccidn se incluye en el Informe de Gobierno
Corporativo adjunto.

c) Otrainformacion referente al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2020 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil
de los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de
68 miles de euros.

Durante el ejercicio 2019 se habian satisfecho primas de seguros de responsabilidad

civil de los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe
de 53 miles de euros.
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20. Otrainformacion

a) Estructura del personal

2020

Al final del ejercicio

Promedio personas

Promedio con discapacidad
del igual o superior al
Hombres Mujeres Total Ejercicio 33%
Altos Directivos 1 2 13 13 -
Directivos 36 20 56 56 -
Jefes de Departamento 33 36 69 68 -
Técnicos 353 237 590 587 6
Administrativos 24 101 125 128 1
Operarios 15 - 15 15 -
Periodistas 54 81 135 136 1
Personal coyuntural 4 4 8 9 -
530 481 1.011 1.012 8
2019
Al final del ejercicio

Promedio personas

Promedio con discapacidad

del igual o superior al

Hombres Mujeres Total Ejercicio 33%

Altos Directivos 10 2 12 12 -
Directivos 36 20 56 56 -
Jefes de Departamento 33 33 66 67 -
Técnicos 355 233 588 588 6
Administrativos 24 105 129 128 1
Operarios 15 - 15 17 -
Periodistas 53 88 141 141 1
Personal coyuntural 5 4 9 12 -
531 485 1.016 1.021 8

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria del ejercicio 2020 han ascendido a 167
miles de euros (193 miles de euros en 2019).

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados
por el auditor de cuentas de la Sociedad o cualquier entidad vinculada a él
correspondientes al ejercicio 2020 han ascendido a 43 miles de euros (57 miles de euros
en 2019), conforme al siguiente detalle, en miles de euros:

2020 2019
Otros servicios de verificacion 43 43
Servicios fiscales - -
Otros - 14
Total 43 57
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c) Moneda Extranjera

El volumen de transacciones que se ha realizado en 2020 en moneda extranjera en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucion asciende
a 15 millones USD (15 millones USD en 2019).

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios no hay ningun
importe denominado en délares al 31 de diciembre de 2020 (tampoco lo habia al 31 de
diciembre de 2019).

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de inmovilizado, 6.308
miles de euros estan denominados en ddlares al 31 de diciembre de 2020 (6.869 miles
de euros al 31 de diciembre de 2019).

21. Hechos relevantes posteriores al cierre

En enero de 2021 Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. ha adquirido 8.000.000 de
acciones de ProsiebenSat.1 Media SE. representativas de un 3,43% del capital social
de dicha entidad, que se corresponde con un contravalor de 103.911 miles de euros.

Junto con el 5,55% que fue adquirido en noviembre de 2019 y el 4,25% que fue adquirido
en marzo de 2020, Mediaset Espafia Comunicacion, S.A ostenta el 13,18% del capital
social de ProsiebenSat.1 Media SE.

Madrid, 24 de febrero de 2021.
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LA ECONOMIA ESPANOLA EN 2020

Como poniamos de manifiesto en el Informe de Gestién correspondiente al primer
semestre de 2020, ni los peores agoreros habrian podido predecir el cataclismo tanto
sanitario como econodmico que se iba a producir con el estallido de la pandemia
provocada por el covid 19 y que, junto con una mortandad que se acerca a los dos
millones y medio de personas en todo el mundo y una cifra de contagiados que se
aproxima la los ciento diez millones a fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales,
ha precipitado una contraccion econdmica como no se conocia desde la Gran Depresion
de los anos 30. En efecto, segun estimaciones de la OCDE, el PIB mundial habria caido
un 4,2% en 2020 (el peor dato de los Ultimos setenta afios) mientras que,
infortunadamente y a pesar del desarrollo de vacunas muchas de las cuales estan ya
siendo utilizadas de manera generalizada, no se puede prever con certeza cuando se
producira una normalizacion de la actividad econdémica que nos lleve al punto de partida
pre-covid para, desde ahi, iniciar la senda de la tan ansiada recuperacion y esto es asi
porque, a fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, todavia se estan sintiendo
los efectos de la segunda y tercera ola de la pandemia junto con nuevas cepas que se
han ido desarrollando y que hacen muy dificil poder predecir cuando se habra ganado
la batalla sanitaria; cabe suponer que eso sucedera tarde o temprano pero lo que resulta
complicado es determinar los plazos hasta que ello se consiga y también la velocidad
de recuperacion de la economia ya que los sectores donde prima la movilidad han sido
muy castigados y, por tanto, su retorno a la normalidad tomara mas tiempo.

Por lo que se refiere, a la economia espafiola, el consenso de predicciones se sitia en
torno a una caida del 11% en el conjunto del afio, con diferencia el peor dato de entre
las grandes economias de la zona Euro ya que el descenso en ltalia, el segundo pais
importante mas afectado por el covid, se estima que no llegara al doble digito, y ello aun
cuando en el cuarto trimestre la economia reboté un 0,4%, una tasa insuficiente para
minimamente compensar el tremendo impacto sufrido durante los meses de
confinamiento. Como es costumbre, Estados Unidos, a pesar del fuerte impacto del
covid alli y de las turbulencias asociadas con la crisis politica provocada por el convulso
cambio de Administracion tras las elecciones de noviembre, se estima que habra
experimentado un retroceso econdmico de en torno al 3,7% en el afio mientras que en
la Eurozona la caida sera exactamente el doble (un 7,5%), con Alemania (la tradicional
“locomotora” de la zona) anotando una flexién del 5,5%. En cuando al desempleo, la
caida de la actividad ha provocado un incremento en la tasa de paro en 2020 que, segun
FUNCAS, llegaria a superar el 16% mientras que la deuda publica alcanzaria el nivel
del 120% del PIB, un maximo histérico.
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Por lo que respecta a las estimaciones sobre la evolucién de la economia tanto mundial
como espafola en 2021, evidentemente todas las proyecciones pasan por las hipotesis
que se contemplen en relacion con la evolucién de la segunda y tercera ola de la
pandemia y, de manera muy singular, con la efectividad de las vacunas que se estan
administrando a la poblacion. Precisamente sobre la base de que la virulencia del covid
se haya apagado para la segunda mitad del afio, el Fondo Monetario Internacional
pronostica un rebote del PIB mundial del 5,8% en el ejercicio, mientras que, para la
Union Europea, la OCDE cifra el crecimiento de 2021 en un 3,6% (con Alemania
avanzando un 2,8%), y en un 3,2% el de Estados Unidos. En cuanto a Espafia, el FMI
habla de un repunte del 7,2% siendo la economia de la Eurozona que mas crezca,
criterio que comparte la Comision Europea, que estima que el PIB espafiol avanzara un
5,6% en el afo con una evolucién de la tasa de paro ligeramente al alza en el afo hasta
aproximarse al entorno del 18% para comenzar a disminuir a partir de 2022, y un ligero
aumento de la deuda publica hasta niveles del 122% del PIB.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Mediaset Espafia Comunicacion, S.A., cabecera del Grupo Consolidado Mediaset
Espafia, tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de Television.
A 31 de diciembre de 2020 explota comercialmente siete canales de Televisidon
(Telecinco, Factoria de Ficcion, Boing, Cuatro, Divinity, Energy y Be Mad) y es la
cabecera de un Grupo de sociedades conocido como Grupo Mediaset Espafia
Comunicacion.

El Capital Social de la Sociedad se encuentra distribuido de la siguiente forma al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019:

2020 2019
Participacion Participacion
Titular % %
Mediaset S.p.A. 53,26 53,26
Mercado 42,38 42,38
Acciones propias 4,36 4,36
Total 100 100

Histéricamente, la actividad de la Sociedad se ha centrado fundamentalmente en la
explotacion publicitaria de los canales de television de la que es concesionaria, si bien
ampliandose en los ultimos afos hacia negocios complementarios y ligados al televisivo
tradicional tales como:

-Produccién Audiovisual

-Distribucion de contenidos
-Venta de Publicidad digital
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EL NEGOCIO TELEVISIVO EN 2020

Como cualquier otro aspecto de la sociedad y de la actividad econémica, no cabe hablar
del negocio de la television en abierto en 2020 sin relacionarlo con el brote y la evolucion
posterior del covid 19. Al margen de las medidas de proteccion y seguridad que nuestro
Grupo tomé cuando se declaré el Estado de Alarma en todo el territorio nacional el
catorce de marzo (en realidad, algunas como la provisién de ordenadores para asegurar
la puesta en practica del teletrabajo se tomaron incluso antes) y de las que damos
cuenta mas adelante, se observé durante el afio como el sector de TV en abierto paso
a gozar de una posicion de privilegio (si es que alguna vez habia dejado de tenerlo) a
raiz de ponerse en practica las medidas de confinamiento extremo en todo el territorio
nacional, prueba de lo cual es el enorme incremento del consumo de TV, que alcanzé
niveles no vistos desde la crisis econdmica de la pasada década.

A la vista de las extraordinarias circunstancias, los operadores de television tuvimos que
poner en marcha de manera inmediata las medidas necesarias para garantizar la salud
y la seguridad de nuestros empleados y de todos aquellos que colaboran con nosotros
en la actividad empresarial teniendo en cuenta que éste es un sector en que la actividad
presencial es fundamental para el desempefo diario de nuestro trabajo y también que,
al ser un medio de comunicacion, paso6 a constituir un servicio publico esencial tanto en
la vertiente de informacion como en la de entretenimiento de manera que, junto con el
teletrabajo, se activaron protocolos estrictos de salud e higiene con medidas de
distanciamiento, uso de mascarillas e instalacion de dispensadores de gel
hidroalcohdlico. Se decidié también interrumpir la produccion de series y de peliculas
hasta que no se produjera una minima normalizacion de las condiciones de rodaje,
medida que se hizo extensiva a los estrenos cinematograficos programados para el afio.

Nuestra Sociedad ha mantenido intacta la fuerza laboral durante en el afio, sin ningun
reajuste de plantilla ni decision de acogerse a los Expedientes Reguladores de Empleo
(ERTES) puestos en marcha en el ambito laboral. También se arbitraron medidas para
reforzar la posicion financiera de la Sociedad a la vista de las incertidumbres provocadas
por el estallido de la pandemia como fue incrementar la disponibilidad de las lineas de
crédito comprometidas, que pasaron de 255 a 300 millones, y también reforzando los
controles sobre los cobros de clientes en prevision de posibles situaciones de falta de
liquidez o de insolvencia por parte de éstos debiéndose destacar que, en este ambito,
no se ha advertido empeoramiento alguno respecto a la situacion anterior a la pandemia.

En cuanto a la situacion del mercado de la publicidad, del que, aunque de manera
claramente decreciente por el impulso de los nuevos negocios, aun depende una parte
importante de la base de ingresos de la Sociedad, segun los datos de la consultora i2p
se produjo en el ejercicio una caida de la publicidad TV del 17,9% hasta los 1.641,3
millones de euros, una cifra muy marcada por el impacto del periodo de confinamiento
en el que el mercado cay6 en torno a un 50%, habiéndose observado desde entonces
que la actividad publicitaria pasaba a correlacionarse de manera estrecha con la
evolucion de la pandemia, de manera que los anunciantes, principalmente a la luz de el
incremento de las cifras de consumo de TV que ya hemos mencionado, volvian a
contratar campanas cuando observaban un minimo proceso de normalizacion en los
habitos de consumo de los ciudadanos.

A la fecha de preparacion de este Informe de Gestion no se han hecho publicos los

datos de distribucion de publicidad TV entre los distintos operadores, no esperandose
en todo caso grandes variaciones respecto a la cuota del Grupo en el mercado de
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publicidad TV reportada por Infoadex en los primeros nueve meses de 2020 (43,3%)
que nos situaba en posicion de indiscutido y prolongado liderazgo a una distancia
considerable de nuestro inmediato perseguidor.

Como ya hemos mencionado, el consumo de TV se ha disparado en el afio.
Evidentemente, una parte importante de ese aumento se debe a las restricciones de
movilidad que, en mayor o menor medida, han estado en vigor durante el periodo pero,
evidentemente, ese no es el Unico factor determinante porque si la TV en abierto no
hubiera sido una plataforma de comunicacion atractiva y cercana al espectador ni
hubiera adaptado su programacion a las excepcionales circunstancias del momento,
dicho incremento no se habria producido o lo hubiera hecho en mucha menor medida
ya que el ciudadano medio hubiera dedicado su cuota adicional de tiempo libre a la
infinidad de plataformas de ocio, entretenimiento e informacion alternativas que hoy
tiene a su disposicion. Las cifras del afio muestran una media de 241 minutos por
persona y dia, lo que representa un incremento de 19 minutos respecto a 2019,
habiéndose llegado en el segundo trimestre del afio, y en coincidencia con el periodo
de confinamiento, a un registro de 264 minutos, unos guarismos que no se veian desde
la crisis financiera de hace una década.

En cuanto a la audiencia, los datos del afio (siempre en términos de Total Dia) muestran
que nuestro Grupo contintia siendo lider a nivel global con un 28,4% de audiencia y
marcando una diferencia de 2,1 puntos con nuestro principal competidor.

El canal Telecinco ha liderado una vez mas la audiencia con un 14,6%, a 2,6 puntos de
diferencia de su principal competidor, mientras que Cuatro alcanzaba el 5,4% y un 8,4%
el resto de los canales tematicos del Grupo, lo que les situd a una distancia de 0,9 puntos
respecto a la marca obtenida por los canales tematicos de su principal competidor.

Comparando los resultados de la Sociedad en 2020 con los correspondientes a 2019 se
aprecia lo siguiente:

. Los ingresos de explotacién pasan de los 771.336 miles de euros en 2019 a los
662.434 miles de euros en 2020, una caida pronunciada debida
fundamentalmente a la disminucién de los ingresos publicitarios a resultas de la
pandemia y que no se ha podido compensar por el incremento de los ingresos
no publicitarios.

* Los gastos de explotaciéon pasan de 646.605 miles de euros en 2019 a 565.773
miles de euros en 2020, que muestra una reduccion muy intensa como reflejo
del esfuerzo realizado por adaptar la base de costes del Grupo a la excepcional
realidad de mercado a que se asistid en el afio sin por ello afectar a los objetivos
de liderazgo tanto en audiencia como en mercado de publicidad y que, un afio
mas, se han alcanzado de manera nitida.
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* Finalmente, el resultado neto de la Sociedad en el ejercicio 2020 se situa en
142.506 miles de euros frente a los 168.918 miles de euros registrados en 2019,
una cifra relevante considerando el impacto del coronavirus en el mercado de la
publicidad TV y que se ha conseguido a través de una compensacioén parcial de
dicho impacto por parte los otros ingresos no publicitarios y también por la
considerable reduccién de costes operativos.

En marzo de 2020 la Sociedad adquirié un 4,25% del capital de Prosieben Sat que se
afade al 5,5% de las acciones del operador de television aleman que se habian
comprado en noviembre de 2019. El conjunto de estas operaciones tiene un caracter
netamente industrial y esta intimamente relacionada con la visién estratégica del Grupo
en el sentido de una aproximacion mas global a los objetivos, retos y oportunidades que
se ofrecen a los operadores de medios de comunicacion en el entorno competitivo actual
y que constituyen una parte integrante fundamental de la estrategia de negocio del
Grupo mirando hacia el futuro.

DIVIDENDOS Y AUTOCARTERA

En el ejercicio 2020 no se repartid dividendo alguno como fue el caso con la mayoria
de compaiiias en todos los sectores a la vista de la incertidumbre provocado por el
estallido de la pandemia, y también porque se habia previsto que tuviera lugar un reparto
de dividendo desde la sociedad MFE una vez completada la fusién transfronteriza,
operacion que fue finalmente cancelada.

En el ejercicio 2019 se repartié un dividendo ordinario con cargo a los resultados de
2018 por importe de 99.958 miles de euros equivalente a 0,30590132 por accion en
circulacion y también se puso en marcha un Plan de Recompra de Acciones aprobado
por el Consejo de Administracion el 23 de enero. Las compras se realizaron hasta el 5
de junio de 2019 y resultaron en una adquisicion total de 14.419.910 acciones,
equivalentes a un 4,36% del capital social de la Sociedad dominante habiéndose
desembolsado 94,5 millones de euros en la ejecucion de dicho Plan.

INVERSIONES EN DERECHOS Y EN CINE

El Grupo Mediaset Espafia continia con su politica de inversiones en derechos
audiovisuales aplicando una cuidada seleccidon en cuanto a la tipologia y a los
contenidos con el objetivo de sostener en el futuro los indices de audiencia y garantizar
una 6ptima explotacién publicitaria.

Asimismo, el Grupo pone especial énfasis en la inversion en series de produccion
nacional.

Mencién especial merece la actividad desarrollada por Telecinco Cinema, una sociedad
100% perteneciente al Grupo y que es la encargada de canalizar la obligacion legal de
invertir en cine espafiol y europeo el 3% de los ingresos de explotacion de la Sociedad
dominante.
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Bajo la premisa de que la inversion cinematografica nace de una obligacion legal y no
de una decision libre debemos senalar que se ha apostado en general por la calidad y
ambicion de los proyectos que se acometen a partir de un criterio estratégico global que
impregna su actividad en este campo y por el que se opta, siempre que resulta factible,
por producciones de una cierta dimensién y tamano que favorezcan el acceso a una
explotacion internacional de las mismas en funcion de las condiciones de mercado y de
nuestra capacidad financiera, ya que la obligacion se impone sobre los ingresos
generados independientemente de su tendencia o evolucion y sin consideracion alguna
hacia los costes incurridos o los margenes obtenidos.

En definitiva, el objetivo es aunar eficazmente capacidad financiera, talento, rentabilidad
y oportunidades para nuestros profesionales mas brillantes o prometedores con el animo
de, en la medida de lo posible y considerando que se trata de una actividad no voluntaria,
intentar rentabilizar la inversion, produciendo peliculas que combinen calidad y
comercialidad, todo ello bajo el sello distintivo de nuestro Grupo.

Dicho lo anterior, no cabe sino destacar que 2020 ha sido un afo desastroso para la
industria cinematografica de nuestro pais. El 14 de marzo, con la declaracion del Estado
de Emergencia, cerraban por completo las salas de cine y sélo se volvieron a abrir el 3
de junio y con aforos reducidos. Salvo muy contadas excepciones en los meses de
verano, los datos de asistencia semanal a salas no superan el 25% de las cifras de los
ejercicios anteriores.

El Grupo estrend “Adu” el 31 de enero de 2020 y ésta ha sido la segunda pelicula mas
taquillera del afio, a la vez que se mantenian en exhibicion algunos titulos estrenados
en 2019 como “Si yo fuera rico” o “Lo dejo cuando quiera” y se reestrenaban otros titulos
de la casa producidos en el pasado (“El laberinto del Fauno”, “Un monstruo viene a
verme”, “Superlépez”, “Es por tu bien” y “Perfectos Desconocidos”).

Por lo que a “AdU” respecta, llegd a las salas de la mano de Paramount Pictures y ya el
primer fin de semana consiguié superar el millén de euros de recaudacion y, cuando los
cines echaron el cierre el 14 de marzo, habia conseguido mas de un millon de
espectadores y seis millones trecientos cincuenta mil euros de recaudacion. En mayo,
el titulo llegd a Netflix y se convirti6 en pocos dias en una de las peliculas de la
plataforma mas vistas.

Lo anémalo de la situacion de 2020 provocada por la pandemia y que ademas trajo
como consecuencia el inevitable parén en los nuevos rodajes, ha traido como
consecuencia que nuestro Grupo cuente con estrenos potentes para 2021 siempre bajo
la premisa de que no haya un nuevo confinamiento. En concreto, hablamos de los
siguientes:

“Operacion Camaron”: Comedia distribuida por “The Walt Disney Company” en la que
repite Carlos Theron, director de la exitosa “Lo dejo cuando quiera”. Se trata de un
“remake” de la italiana “Song’ e Napule” y esta protagonizada por Julian Lépez y Natalia
de Molina.

“Malnazidos”: dirigida por Javier Ruiz Caldera (“Superlépez”) y Alberto de Toro, esta
protagonizada por Miki Esparbé y Aura Garrido. Fue elegida para inaugurar el Festival
de Sitges en octubre del pasado afio y llegara las pantallas de la mano de Sony Pictures
Entertainment.
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“Waydown”: es el proyecto mas ambicioso del afio. Diriguida por Jaume Balaguero, ha
sido rodada en inglés con un reparto internacional en el que destacan Freddy Highmore
(“The good doctor”), Liam Cunningham (“Juego de Tronos”) y los espafioles José
Coronado y Luis Tosar. La distribucion correra a cargo también de Sony Pictures
International.

Si bien y por motivos de todos conocidos no se han hecho rodajes en 2020, se han
acometido un buen numero de proyectos entre los que cabe destacar la tercera parte
de Tadeo Jones que, afortunadamente y al tratarse de un film de animacion, no se ha
visto afectado por las medidas restrictivas. En estos momentos se esta rodando “El
cuarto pasajero”, una comedia dirigida por Alex de la Iglesia, que repite con nosotros
tras la exitosa “Perfectos Desconocidos” y que cuenta con la participacion de Blanca
Suarez, Rubén Cortada, Ernesto Alterio y Alberto San Juan. Se espera que su estreno
tenga lugar en 2022 también de la mano de Sony Pictures International. Existen también
otros proyectos que se espera puedan acometerse en 2021 siempre con talento de
primera linea y con los estadndares de calidad que son para nosotros requisito
indispensable en cualquier produccion.

INTERNET

En 2020 nuestro Grupo ha consolidado su liderazgo en consumo de video digital segun
datos de Comscore, alcanzando su mejor resultado histérico con 5.221 millones de
videos vistos entre enero y diciembre, una cifra que nos aupa a la tercera posicion del
ranking global de consumo de videos, superados unicamente por Google y VEVO y que
nos posiciona como el medio de comunicacion con mayor consumo audiovisual con una
cifra de 14.319 millones de minutos, por delante de Atresmedia (10.297 millones) y
RTVE (8.043 millones).

Los datos atestiguan que hemos asistido en el afio a un gran crecimiento de usuarios
en las distintas cabeceras, destacando “Telecinco.es”, que ha cerrado el ejercicio con
un crecimiento del 20% en usuarios Unicos con respecto a 2019, con un promedio
mensual de 10,4 millones. Ademas, el sitio alcanza los 1.112 millones de videos frente
a los 297 millones de Atresmedia. Por lo que respecta a “Cuatro.com”, se registran 4
millones de usuarios para un total de 225 millones de videos.

En cuanto a las plataformas de contenido de televisién, “Mitele.es” refuerza su liderazgo
en consumo de videos con una marca de 2.976 millones de videos vistos frente a los
1.900 millones de Atresplayer, uno de sus principales competidores, mientras que la
plataforma de contenidos digitales nativos “Mtmad” ha conseguido un total de 347
millones de videos, lo que representa un crecimiento del 49% respecto a 2019.

Por su parte, “Divinity” mejora su trafico un 23% en comparacion con el afio anterior,
con un promedio mensual de 3 millones de usuarios, alcanzando su récord absoluto en
el mes de agosto con un registro de 3,8 millones de usuarios. Mencion aparte merecen
también los sitios de “El Desmarque” y “Nius”, que han arrojado muy buenos resultados
en 2020. En el caso del primero, se ha observado un crecimiento hasta los 4,7 millones
de usuarios de media mensual, con un pico en mayo de 6,5 millones mientras que, por
lo que atafe al segundo, la media mensual de usuarios unicos se ha situado en 3,3
millones, con un pico de 4,5 millones en abril, su mejor registro desde que vio la luz.

La estrategia de fidelizacidn y captacion en 2020 permitié a “Mitele PLUS” alcanzar la
cifra de 180.242 suscriptores en agosto, su récord absoluto. Tras la finalizacion de las
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competiciones de futbol y contando con poco mas de un afio de vida, el servicio PLUS
no ha dejado de crecer, con un incremente de 23.000 en la suscripcion basica en los
meses de agosto y septiembre mientras que “Mitele PLUS Internacional” ha superado
los 15.000 usuarios activos.

A principios de agosto naci6 “Mitele CLUB”, una plataforma en la que los usuarios, con
el simple requisito de estar suscritos al plan anual de “Mitele PLUS”, pueden participar
en experiencias exclusivas relacionadas con los programas y personajes de las
cadenas del Grupo, acceder a ofertas y promociones especiales de productos y
servicios de todo tipo y tomar partido en los debates que se generen en la comunidad.
Hasta la fecha, mas de 20.000 suscriptores pertenecer al Club de “Mitele PLUS”.

En octubre se incorporé a la oferta de contenidos de “Mitele PLUS” el canal “007” con
una duracién de dos meses y una oferta de veinticinco peliculas a la carta de James
Bond en versiones dobladas y originales a lo que se afiadia la emision en directo de
todos los films durante veinticuatro horas y también documentales y material exclusivo
del espia mas famoso del universo cinematografico. En diciembre tuvo lugar la
incorporacion del canal “Fight Sports”, una propuesta de 24/7 en directo para los
amantes de los deportes de contacto (boxeo, artes marciales mixtas (MMA), kickboxing,
karate, judo sumo etc.) y también se preestrenaron en exclusiva las telenovelas
completas “Matrimonio por sorpresa” y “Encadenada”..

ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad poseia 14.269.073 acciones propias
equivalentes al 4,36% del capital social y por un valor nominal de 7.135 miles de euros,
idéntica cifra a la registrada a 31 de diciembre de 2019, estando por debajo del maximo
permitido por la Ley de Sociedades de Capital para entidades cotizadas.

PAGO A PROVEEDORES

En el afio 2020 el periodo medio de pago a los proveedores nacionales de s Sociedad
ha sido de 87 dias, una cifra superior a la registrada en 2019 (70 dias) y cuya explicacion
radica casi exclusivamente al riguroso control ejercitado por el Grupo en relacién con
los requisitos mercantiles y fiscales que deben ser cumplidos por las facturas recibidas
y que implica que éstas no son abonadas hasta que las incidencias detectadas han sido
subsanadas. Con la disrupcion creada por las medidas de confinamiento y la
emergencia del teletrabajo, muchos proveedores han tardado mucho mas en
cumplimentar los citados requisitos Por lo demas, el Grupo cumple escrupulosamente
las pautas marcadas en la citada normativa anti-morosidad.

EL TITULO MEDIASET ESPANA

El titulo Mediaset Espana, al igual que el de sus comparables europeos, ha sido
penalizado con fuerza en Bolsa por el impacto del covid 19. Tras los generalizados
descensos en las cotizaciones en marzo de 2020, el valor entré en un movimiento lateral
que se extiende hasta finales de octubre y en coincidencia con la presentacion de
resultados de los primeros nueve meses del afo. A partir de ese momento, y hasta
finales del afo, el titulo consigue un avance del 59,1%.
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El 22 de junio Mediaset Espafia abandona el Ibex 35 al no cumplir con los requisitos de
capitalizacion y volumen requeridos para su permanencia en el selectivo. Los menores
volumenes negociados se deben al elevado numero de titulos que fueron inmovilizados
como requisito para solicitar el derecho de separacion en el proyecto “Media for Europe”
(MFE). En agosto, las acciones inmovilizadas ascendian a 35 millones de titulos
aproximadamente. La fuerte penalizacion en términos de capitalizacion se debe
principalmente al impacto de la pandemia. Con idéntica fecha, es decir el 22 de junio,
Mediaset Espaia entra a formar parte del indice Ibex Medium Cap.

El maximo anual del titulo se registro el 7 de enero (5,67 euros) mientras que el minimo
anual se marcé el 23 de marzo con un registro de 2,67 euros. A 31 de diciembre,
Mediaset Espana cotiza a 4,26 euros.

A nivel sectorial, el 31 de diciembre el operador aleman Prosieben Sat7 presenta el
mejor comportamiento en el ejercicio con un retroceso de apenas un 1,1%, siguiéndole
en el ranking TF1 (-10,9%), Atresmedia (-17,3%), M6 (-21,0%), Mediaset SpA (-21,6%),
Mediaset Espafia (-24,7%) e ITV (-29,3%). En el caso de esta ultima, el titulo sufrié las
incertidumbres relacionadas con la resolucion del Brexit.

En todo caso, debemos resaltar el comportamiento de los operadores de TV en el ultimo
trimestre del afio a resultas, por un lado, de un mejor comportamiento del mercado
publicitario respecto a lo que cabia esperar y, por el otro, del anuncio de las vacunas de
Pfizer y Moderna, todo lo cual hacia atisbar una recuperaciéon mas acelerada de la
normalidad econdmica.

El total de titulos de Mediaset Espafia negociados en el ejercicio asciende a 184,9
millones frente a los 284,7 millones de 2019, lo que supone una caida del 35,1% que se
explica fundamentalmente por las acciones que ejercieron el derecho de separacién en
el proceso de fusion transfronteriza y que necesariamente resultaron inmovilizadas en
el periodo de enero a agosto. Tras el anuncio de la suspension del proyecto MFE el 5
de agosto de 2020, se procedio a la desmovilizacién de los titulos acogidos al derecho
de separacion.

GOBIERNO CORPORATIVO

Las buenas practicas en materia de Gobierno Corporativo persiguen la implantaciéon en
las empresas de normas, principios e incentivos que ayuden a proteger los intereses de
la compaiiia y los accionistas y garantizar una mayor transparencia y profesionalidad en
la gestion.

El compromiso de Mediaset Espafia con las normas y principios de buen gobierno ha
quedado patente desde nuestros primeros pasos como empresa cotizada en el afio
2004. Desde entonces nuestro principal objetivo ha sido adaptar nuestros distintos
cuerpos normativos al Cédigo de Buen Gobierno, asi como la aprobacién de otros no
existentes hasta el momento: nuestro Cédigo Etico, de obligado cumplimiento por parte
de cualquier persona fisica o juridica que colabore en cualquier ambito o de cualquier
modo con nosotros, y el Reglamento Interno de Conducta de Mediaset Espafa
Comunicacién, S.A y su Grupo de sociedades en su actuacién en el Mercado de
Valores.
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Todo ello ha conllevado, asimismo, la revision de la composicion cuantitativa y
cualitativa del Consejo de Administracion y las Comisiones para cumplir con las
recomendaciones en esta materia.

La verificacidon por parte de auditores independientes de nuestros Informes de (i)
Gobierno Corporativo, (ii) Remuneracién de los Consejeros vy (iii) Estado de Informacion
no Financiera asi como el sometimiento vinculante de este ultimo a nuestra Junta
General Ordinaria, nos han colocado a la cabeza de las empresas del IBEX-35 en
materia de Gobierno Corporativo, como asi lo han venido reconociendo varias
instituciones especializadas en la materia.

La informacion no financiera correspondiente al ejercicio 2020 se presenta en el Informe
separado: “Estado de Informacién no Financiera”; del mismo modo, el “Informe Anual
de Gobierno Corporativo” del mencionado ejercicio se presenta de manera separada
formando parte de este Informe de Gestion.

COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad contrata instrumentos financieros para cubrir diferencias de cambio
relativas a aquellas transacciones (principalmente compras de derechos de produccion
ajena) denominadas en moneda extranjera. Estas operaciones de cobertura tienen
como objetivo compensar el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias de las
fluctuaciones del tipo de cambio sobre los pasivos pendientes de pago correspondientes
a las transacciones citadas y para ello se realizan compras de divisas por el importe de
dichos pasivos que se contratan a los plazos de pago previstos.

CONTROL DE RIESGOS

La politica de gestion de riesgos aplicada a la Sociedad se detalla en la Nota 8.3 de las
Cuentas Anuales adjuntas.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Nuestras principales inversiones se concentran en los contenidos presentes y futuros
que nuestro Grupo emite o emitira. No contamos con departamento especifico de
Inversion y Desarrollo aun siendo la innovacion uno de nuestros puntos criticos de
desarrollo.

ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

Dadas las actividades de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
Sociedad.

ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE
Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad adquirié un paquete adicional de

ocho millones de acciones de Prosieben Sat, lo que amplia su porcentaje de
participacion en el operador aleman al 13,18%.
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ESTRUCTURA DE CAPITAL

A 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad asciende a 163.718 miles de
euros representativos de 327.435.216 titulos, una cifra idéntica a la del afio anterior. La
totalidad de los mismos esta representado mediante anotaciones en cuenta y son de
idéntica clase.

Las acciones de la Compania cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia. El Codigo ISIN es ES0152503035.

Desde el 3 de enero de 2005 Mediaset Espana Comunicacion, S.A. es una sociedad
que cotiza en el IBEX 35.

El 22 de junio Mediaset Espafia abandona el Ibex 35 al no cumplir con los requisitos de
capitalizacion y volumen requeridos para su permanencia en el selectivo. Los menores
volumenes negociados se deben al elevado numero de titulos que fueron inmovilizados
como requisito para solicitar el derecho de separacion en el proyecto “Media for Europe”
(MFE). Con idéntica fecha, es decir el 22 de junio, Mediaset Espafa entra a formar parte
del indice Ibex Medium Cap.

PERSPECTIVAS DE EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

El negocio de la Sociedad en 2021, como el de la economia espafiola en su conjunto,
estara indisolublemente ligado a la evolucién del covid 19 y de la efectividad en el
proceso de vacunacién puesto en marcha a principios de este afio, siendo esta
evolucién la que en ultima instancia determinara la velocidad de recuperacion del
producto interior bruto (y del consumo privado que constituye su variable fundamental)
y, por tanto, del mercado de publicidad cuya correlaciéon con las variables
macroecondémicas, aun no de manera tan elastica como en afos pasados ni
evidenciando una ciclicidad tan cerrada, se sigue manteniendo.

Por otra parte, y de manera cada vez mas resuelta debido al numero de afos que
llevamos acometiéndola y también porque su crecimiento ha demostrado ser mas
elevado que el de la publicidad convencional de TV, nuestro Grupo continuara tratando
de incrementar su base de ingresos hacia actividades que cuentan con un prometedor
futuro: los ingresos de publicidad digital derivados de nuestras plataformas de Internet
y la venta de contenidos a terceros aprovechando tanto el gran peso que la produccion
propia tiene en nuestra parrilla como la existencia de una base estructural cada vez mas
amplia de creacion de contenidos tanto de manera directa como a través de
participaciones en productoras independientes y todo ello sin olvidarnos de la demanda
creciente de produccion local por parte de las nuevas plataformas audiovisuales,
fendmenos y situaciones todas ellas que ya han cristalizado y mostrado resultados muy
positivos en 2020.
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Por lo que respecta a esta actividad de produccion y distribuciéon de contenidos, el Grupo
cre6 a finales de 2018 una sociedad (“Mediterraneo”) cuya funcién es servir de
contenedor que aglutine desde una perspectiva de negocio las actividades no
publicitarias que cuentan ya con un historial tanto de experiencia como de éxito y que
incluyen géneros tan dispares como el entretenimiento, la ficcién, el cine, los eventos
deportivos o los formatos digitales, a lo que se suma nuestra experiencia en la
comercializacion de contenidos (contamos ya con clientes en aproximadamente 190
territorios) hacia otros operadores, canales, soportes, plataformas SVOD etc., actividad
que en 2020 ha alcanzado niveles de crecimiento elevadisimos.

Por todo lo anterior, podemos decir que nuestro Grupo, siempre atento a no perder su
posicion de vanguardia que le ha llevado a detentar de manera continuada un liderazgo
indiscutido entre los grupos de comunicacion espafoles, pretende pasar de ser un
operador de TV a una compafiia de medios de comunicacién en sentido amplio,
manteniendo su posicion de privilegio en el ambito de la TV tradicional pero trabajando
para reforzar y hacer crecer las nuevas lineas de negocio directamente ligadas a aquella
que representan una gran oportunidad y para las que estamos singularmente bien
preparados en razon de nuestra experiencia y éxito tanto en la venta de publicidad como
en la creacion, produccion y explotacion de contenidos audiovisuales multiplataforma.

Esperamos que, sobre la base de los datos tanto de consumo televisivo medidos en
minutos/dia como de peso de la television en abierto en el consumo audiovisual global
a través de las diferentes plataformas, la participacion de los ingresos publicitarios de
television en el pastel publicitario global se mantenga en niveles elevados a
demostracion de la importancia de la TV como medio de distribucién de los mensajes
publicitarios en razén de su penetracion, simultaneidad en la llegada a los
consumidores, uniformidad en los métodos de mediciéon de audiencias e impactos y
seguridad de su entorno al tratarse de un medio fuertemente regulado.

Continuaremos igualmente nuestros esfuerzos para asegurar la distribucién de nuestros
contenidos a través de todas las plataformas y dispositivos al alcance de los
espectadores (TV, plataformas on-line etc.) invirtiendo para ello tanto en recursos
econdmicos como de personal en linea con lo que hemos venido haciendo en los ultimos
afos, con iniciativas novedosas destinadas a incrementar el universo de usuarios unicos
y siempre con una estrategia basada en la venta de publicidad en los distintos soportes
como principal fuente de ingresos. En este contexto, continuaremos explotando las
oportunidades de crecimiento a través de adquisiciones que aporten valor anadido tal y
como hemos venido realizando en los ultimos afios.
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En este contexto de un mercado cambiante y de nuevas formas de distribucion de
contenidos audiovisuales, la estrategia de negocio de nuestro Grupo seguira centrada
en mantener nuestra posicion de liderazgo tanto por lo que se refiere a la audiencia
como a la explotacion del mercado publicitario, con una fuerte presencia de la
produccion de contenidos propios tanto a través de nuestros propios recursos como en
asociacion con productoras independientes que incluyen aquellas en las que poseemos
una participacion no de control y cuyo nimero se ha venido incrementando en los
ultimos afnos a la vez que se ampliaba la base de tipologia de producto.

En efecto, consideramos que una produccion propia potente y variada constituye un
punto de fuerza singular tanto para dotarnos de contenidos en exclusiva que
histéricamente han sido bendecidos por el favor del publico como para aprovechar la
oportunidad de comercializacion derivada de la aparicion de nuevos operadores que
demandan contenidos de calidad.

En términos de costes, continuaremos con nuestra tradicional atencion a los mismos
con el objetivo de, adaptandonos a las condiciones del entorno que afectan a la
generacion de ingresos y ayudados por el peso de la produccion propia, determinar una
base 6ptima que permita la maximizaciéon de nuestros margenes y de nuestros flujos de
tesoreria aprovechando el apalancamiento operativo que es consustancial al sector de
TV en abierto.

Por lo que se refiere a nuestra parrilla, proseguiremos explotando los géneros que
histéricamente han venido gozando del favor de la audiencia y que nos han convertido
en el Grupo lider asi como con nuestra estrategia de diversificacion y focalizacion de
audiencias a través de nuestra familia de canales en aras a conseguir un mejor
compenetracién con la audiencia y también una tarjeta de presentacion mas efectiva de
cara a nuestros clientes mientras que nuestra estrategia en el &mbito de los derechos
deportivos continuara centrandose en aprovechar las ventanas de oportunidad que nos
permitan hacernos con eventos populares capaces de elevar nuestras cuotas de
audiencia y publicidad y ello siempre que los precios de adquisicion nos permitan la
posibilidad de hacerlos rentables. En este sentido, cabe resefiar que en 2021 nuestro
Grupo contara con un evento deportivo de singular relevancia que no es otro que el
Campeonato Europeo de selecciones nacionales del que poseemos los derechos para
todos los partidos y que se cancel6 en 2020 a consecuencia de la pandemia.

Finalmente, el mantenimiento de una sélida posicién financiera y patrimonial continuara
siendo un objetivo de primer nivel ya que creemos que no solo nos capacita para poder
considerar de manera objetiva y con la necesaria independencia las oportunidades
operativas y de negocio que se pueden ir presentando en un mercado tan cambiante
como este sino que refuerza nuestra posicion competitiva en el mismo habida cuenta
del elevado apalancamiento financiero que afecta a la mayoria de compafias que
operan en nuestro sector.
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Nos mantendremos atentos a cualquier posibilidad de inversion (en particular por lo que
respecta a nuestros nuevos negocios de naturaleza digital o de produccion y distribucion
de contenidos) que puedan reportar crecimiento o incremento de margenes para nuestro
Grupo, para lo que la posicién de caja positiva y la intacta capacidad de endeudamiento
con que contamos consideramos que constituye una ventaja singular. En este sentido,
prestaremos singular atencion a las posibilidades de inversion que nos permitan avanzar
en una consolidacion internacional de negocio, ya que consideramos que el futuro del
sector pasa necesariamente por atender a las posibilidades de desarrollo de proyectos
concretos en este sentido como Unica manera de asegurar un crecimiento sostenible y
duradero, todo ello sin renunciar a la fortaleza local del negocio, singularmente en el
ambito de la produccién de contenidos, donde contamos ya con una potencia de fuego
ala vez variada y completa a través de nuestra estrategia de participaciones minoritarias
en compafiias del sector, siendo nuestra intencién profundizar y ampliar el abanico de
inversiones con las que contamos como medio de conseguir y retener el talento en un
entorno en el que la demanda de productos de calidad es cada vez mayor.

Léase con la Memoria adjunta

Madrid, 24 de febrero de 2021.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

[DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR|

FECHA FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA

C.I.F. A-79075438

Denominacién Social:

MEDIASET ESPANA COMUNICACION, S.A.

Domicilio Social:

CARRETERA FUENCARRAL A ALCOBENDAS, 4. MADRID

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO
DE LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

e Nimero de
Fecha de ultima .
. Capital social (€) Numero de acciones derechos de
modificacion
voto
22/05/2018 163.717.608,00 327.435.216 327.435.216

Observaciones

Indique si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:

Si No X




; . L Derechos y
Numero de i . Numero unitario de . i
Clase . Nominal unitario obligaciones
acciones derechos de voto .
que confiere

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas a la fecha
de cierre del ejercicio, excluidos los consejeros:

Nombre o % derechos de voto % derechos de voto a
denominacién atribuidos a las acciones | través de instrumentos | % total de
social del financieros derechos
. . . . . de voto
accionista Directo Indirecto Directo Indirecto
SIMON DAVIS 0,00 2,11 0,00 0,00 2,11
MELQART
OPPORTUNITIES 0,00 0,00 2,00 2,00 2,00
MASTER FUND
LTD
SAND GROVE
MASTER FUND
LTD
SILVIO 0,00 50,21 0,00 0,00 50,21
BERLUSCONI ’ ’ ’ ’ ’
Observaciones
Detalle de la participacion indirecta:
Nombre o Nombre o % derechos | % derechos de
denominacion | denominacion de voto voto a través % total de
social del social del atribuidos a de derechos de
titular titular directo | las acciones | instrumentos voto
indirecto financieros
SILVIO MEDIASET 50,21 0,00 50,21
BERLUSCONI | SPA

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos
durante el ejercicio:

Movimientos mas significativos

El 29 de junio de 2020 Melgart Opportunities Master Fund Ltd comunicé
el aumento en la participacion del capital social de la compafia hasta
alcanzar el 2,003% de los derechos de voto.




El 17 de noviembre de 2020 Sand Grove Opportunities Master Fund Ltd
comunico el aumento en la participacion del capital social de la compania
hasta alcanzar el 1,673% de los derechos de voto.

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo de administracion
de la sociedad, que posean derechos de voto sobre acciones de la sociedad:

% derechos de % derechos de
voto atribuidos | % derechos de % total voto gue pueden
alas acciones |voto atravésde | ota ser transmitidos a
Nombre o i de .
instrumentos través de
denominacién social . A derech A
financieros instrumentos
del consejero os de ) )
financieros
voto
Direct | Indirect | Direct | Indirect . Indirect
Directo
o o o o o
DON JAVIER
DIEZ DE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
POLANCO
DON
ALEJANDRO 0,01 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00 0,00
ECHEVARRIA
BUSQUET
DON BORJA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PRADO EULATE ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
DON MARIO
RODRIGUEZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
VALDERAS
DON PAOLO VASILE | 0,01 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 0,00
DON MASSIMO
MUSOLINO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00
% total de derechos de voto en poder del consejo de administraciéon | 0,09 |

Observaciones |

Detalle de la participacion indirecta:

% % derechos
0
% derechos de voto que
Nombre o Nombre o derechos
. L. ) .. de voto a % total de | pueden ser
denominacién | denominacién | de voto ) "
i i o través de derechos | transmitidos
social del social del atribuidos | | N
. i i instrumentos | de voto a través de
consejero titular directo alas . i i
. financieros instrumentos
acciones . .
financieros
Sin datos

Observaciones
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A5

A.6

D. Alejandro Echevarria Busquet es titular de 0,029 % de
derechos de voto total, del cual 0,018 corresponde al % de
derechos de voto atribuidos a las acciones y un 0,011 al % de
derechos de voto a través de instrumentos financieros.

D. Paolo Vasile es titular de 0,050 % de derechos de voto total,
del cual 0,014 corresponde al % de derechos de voto atribuidos a
las acciones y un 0,036 al % de derechos de voto a través de
instrumentos financieros.

D. Massimo Musolino es titular del 0,013% de derechos de voto
total, del cual 0,008 corresponde al % de derechos de voto
atribuidos a las acciones y un 0,005 al % de derechos de voto a
través de instrumentos financieros.

D. Mario Rodriguez Valderas es titular del 0,011% de derechos
de voto total, del cual 0,006 corresponde al % de derechos de
voto atribuidos a las acciones y un 0,005 al % de derechos de
voto a través de instrumentos financieros.

D. Javier Diez de Polanco es titular del 0,001% de derechos de
voto atribuidos a las acciones.

D. Borja Prado Eulate es titular, de forma indirecta, del 0,002% de
derechos de votos atribuidos a las acciones.

Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los titulares de participaciones significativas, en la
medida en que sean conocidas por la sociedad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario, excepto las que se
informen en el apartado A.6:

Nombre o denominacién

i i Tipo de relacion Breve descripcion
social relacionados

Sin datos

Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria
que existan entre los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su
grupo, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombre o denominacién ) .. .,
i i Tipo de relacion Breve descripcion
social relacionados

Sin datos

Describa las relaciones, salvo que sean escasamente relevantes para las dos
partes, que existan entre los accionistas significativos o representados en el




A7

consejo y los consejeros, o sus representantes, en el caso de administradores
persona juridica.

Explique, en su caso, como estan representados los accionistas significativos. En
concreto, se indicaran aquellos consejeros que hubieran sido nombrados en
representacion de accionistas significativos, aquellos cuyo nombramiento hubiera
sido promovido por accionistas significativos, o que estuvieran vinculados a
accionistas significativos y/o entidades de su grupo, con especificacion de la
naturaleza de tales relaciones de vinculacién. En particular, se mencionara, en su
caso, la existencia, identidad y cargo de miembros del consejo, o representantes
de consejeros, de la sociedad cotizada, que sean, a su vez, miembros del érgano
de administracién, o sus representantes, en sociedades que ostenten
participaciones significativas de la sociedad cotizada o en entidades del grupo de
dichos accionistas significativos.

Nombre o . L.
Denominacion
. » denominacién A
Nombre o denominacién . social de la L.
social del Descripcion
social del consejero o . sociedad del .
) accionista relacion / cargo
representante, vinculado R grupo del
significativo L.
i accionista
vinculado o
significativo
. Miembro del
DONA GINA NIERI MEDIASET MEDIASET SPA )
Consejo de
SPA Rl )
Administracion.
i Miembro del
DON NICCOLO QUERCI MEDIASET MEDIASET SPA )
SPA Consejo de
Administracion.
DON FEDELE MEDIASET MEDIASET SPA Presidente del
CONFALONIERI SPA Consejo de
Administracion.
Miembro del
DON MARCO GIORDANI MEDIASET MEDIASET SPA )
SPA Consejo de

Administracion.

Indigue si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten
segun lo establecido en los articulos 530 y 531 de la Ley de Sociedades de Capital.
En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas vinculados por el
pacto:

Si No X

Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus
accionistas. En su caso, describalas brevemente:

Si No X




En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacion o
ruptura de dichos pactos o acuerdos o acciones concertadas, indiquelo
expresamente:

A.8 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el
control sobre la sociedad de acuerdo con el articulo 5 de la Ley del Mercado de
Valores. En su caso, identifiquela:

Si X No

Nombre o denominacién social

SILVIO BERLUSCONI

Observaciones

A.9 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:

A fecha de cierre del ejercicio:

Numero de acciones Numero de acciones % total sobre capital ‘
directas indirectas (*) social
14.269.073 436 |
Observaciones |

(*) A través de:

Nombre o denominacién social del

. . .. . Numero de acciones directas
titular directo de la participacion

Sin datos

Total:

Observaciones

Explique las variaciones significativas habidas durante el ejercicio:

Explique las variaciones significativas




A.10 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la junta de accionistas al
consejo de administracion para emitir, recomprar o transmitir acciones propias.

La Junta General de accionistas celebrada el 4 de septiembre de 2019, en
el punto tercero del orden del dia, aprobo las operaciones de adquisicion y
transmision de acciones propias durante un plazo de cinco afos a contar
desde la fecha de dicho acuerdo.

El acuerdo fue aprobado por un total de 232.116.592 votos a favor,
representativos del 93,199%, 16.746.943 votos en contra, representativos
del 6,724%, 184.034 abstenciones, representativas del 0,074% y 7.261 en
blanco, representativos del 0,003%.

Se reproduce a continuacion el contenido del acuerdo aprobado:

“A efectos de permitir la adquisicion de acciones en autocartera para
aplicarlas a los programas retributivos y/o para su venta (incluido en el
contexto de la Fusion), se aprueba autorizar al consejo de administracion,
de conformidad con las disposiciones de los articulos 146 y siguientes de la
LSC, a adquirir, por cualquier medio, acciones en autocartera de Mediaset
Espafia, y se aprueba revocar la autorizacion concedida al consejo de
administracion para el mismo fin en la junta general ordinaria de Mediaset
Espana celebrada el 13 de abril de 2016, por la cantidad no utilizada.

La autorizacion se confiere con las siguientes limitaciones y requisitos:
Las acciones podran adquirirse a titulo oneroso o gratuito.

(i) El valor nominal de las acciones en autocartera adquiridas, sumadas a
las que ya posea Mediaset Espafia y sus filiales, no excedera del diez por
ciento (10%) del capital social emitido y en circulacion de Mediaset Espafia,
salvo en los casos en que sea necesario para satisfacer el derecho de los
accionistas que hayan ejercitado su derecho de separacién al haber votado
en contra de la Fusion, sometida a la Junta General Extraordinaria en virtud
del punto SEGUNDO del orden del dia.

(iii) Las acciones adquiridas deberan estar integramente desembolsadas,
libres de cargas y gravamenes, y no estaran sujetas al cumplimiento de
ninguna obligacion.

(iv) El precio minimo de adquisicion de las acciones sera su valor nominal y
el precio maximo de adquisicién de las acciones no excedera del mas alto
entre (a) 6,5444 euros por accion, y (b) ciento veinte por ciento (120%) de
su valor de mercado en la fecha de adquisicion. A efectos aclaratorios, en
los casos en que la adquisicion de acciones se produzca en el contexto del
ejercicio de los derechos de separacién por accionistas que hayan votado
en contra de la Fusion sometida a la Junta General Extraordinaria en virtud
del punto SEGUNDO del orden del dia, el precio pagadero sera 6,5444
euros, tal y como se prevé en el Proyecto Comun de Fusién Transfronteriza.




(v) El plazo de la autorizacién es de cinco (5) afios a partir de la fecha del
presente acuerdo.

(vi) Se cumplira con el reglamento de conducta interna de Mediaset Espafa
en la adquisicion de acciones en autocartera.

La autorizacion comprende la posibilidad de utilizar la totalidad o parte de
las acciones en autocartera asi adquiridas para la ejecucion de programas
retributivos que impliquen la entrega de acciones o de opciones de compra
de acciones, o0 que se basen, en cualquier forma, en la evolucién del precio
de mercado de las acciones, conforme a lo previsto en el articulo 146.1.a)
de la LSC, asi como la posibilidad de vender de cualquier otra forma las
acciones en autocartera asi adquiridas.

En particular, en relacion con las acciones en autocartera adquiridas como
consecuencia del ejercicio del derecho de separacion por los accionistas
que hayan votado en contra de la Fusion, sometida a la Junta General
Extraordinaria en el punto SEGUNDO del orden del dia, el consejo de
administracion podra solicitar a terceros compromisos de compra de dichas
acciones (que podran ser firmes o estar sujetos a las condiciones que el
consejo de administracion estime oportunas) y/o venderlas mediante
operaciones de mercado abierto, accelerated book-building offering,
operaciones extrabursatiles o cualquier otra modalidad que el consejo de
administracion considere adecuada, dadas las circunstancias, para
maximizar la seguridad de ejecucion y el precio al que se venden las
acciones.

Asimismo, conforme a esta autorizacion y con arreglo al art. 148 LSC, el
consejo de administracion debera, tras la adquisicion de acciones en
autocartera, constituir en el patrimonio neto una reserva equivalente al
importe del precio de adquisicion de las acciones en autocartera asi
adquiridas computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas.

Finalmente, la autorizacion al consejo de administracion también lo es, con
expresa facultad de delegacién en los consejeros que estime pertinentes,
asi como en el consejero delegado y el secretario del consejo, con la
amplitud que sea necesaria, para adoptar los acuerdos o llevar a cabo las
actuaciones que sean necesarios 0 convenientes para la completa
ejecucion del presente acuerdo y el cumplimiento de la legislacion
aplicable.”

A.11 Capital flotante estimado:

%
| Capital Flotante estimado 42,40




Observaciones

A.12 Indique si existe cualquier restriccion (estatutaria, legislativa o de cualquier indole)
a la transmisibilidad de valores y/o cualquier restriccién al derecho de voto. En
particular, se comunicara la existencia de cualquier tipo de restricciones que
puedan dificultar la toma de control de la sociedad mediante la adquisicion de sus
acciones en el mercado, asi como aquellos regimenes de autorizacion o
comunicacion previa que, sobre las adquisiciones o transmisiones de instrumentos
financieros de la compaifiia, le sean aplicables por normativa sectorial.

Si No X

Descripcion de las restricciones |

A.13 Indique si la junta general ha acordado adoptar medidas de neutralizacion frente a
una oferta publica de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

Si No X

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producird la
ineficiencia de las restricciones:

Explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia

A.14 Indique si la sociedad ha emitido valores que no se negocian en un mercado
regulado de la Union Europea.

Si No X
En su caso, indique las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones,
los derechos y obligaciones que confiera.

Indique las distintas clases de acciones

JUNTA GENERAL
B.1 Indique y, en su caso detalle, si existen diferencias con el régimen de minimos
previsto en la Ley de Sociedades de Capital (LSC) respecto al quérum de

constitucién de la junta general.

Si X No




% de quérum distinto al % de quérum distinto al establecido en
establecido en art. 193 LSC art. 194 LSC para los supuestos
para supuestos generales especiales del art. 194 LSC

Quorum 50,00 0,00
exigido en 12
convocatoria

Quérum 0,00 0,00
exigido en 22
convocatoria

Descripcion de las diferencias
Para la valida constitucién de la Junta General los estatutos sociales de
Mediaset establecen la necesidad de que los accionistas presentes o
representados sean titulares de al menos el cincuenta por ciento del capital
social con derecho a voto, en lugar del veinticinco por ciento que exige la
Ley de Sociedades de Capital.

Los porcentajes exigidos en segunda convocatoria coinciden con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital.

El quérum exigido en primera y segunda convocatoria por el articulo 25 de
los Estatutos Sociales para que la Junta General pueda acordar
validamente la emision de obligaciones, el aumento o reduccién del capital,
la transformacion, fusién o escision de la sociedad y, en general cualquier
modificacion de los estatutos sociales coincide con el establecido en el
articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital.

B.2 Indique y, en su caso, detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la
Ley de Sociedades de Capital (LSC) para la adopcién de acuerdos sociales:

Si No X

Describa en qué se diferencia del régimen previsto en la LSC.

Mayoria reforzada distinta a la

establecida en el articulo 201.2 Otros supuestos de
LSC para los supuestos del mayoria reforzada
194.1 LSC

% establecido por la
entidad para la adopcién
de acuerdos

Describa las diferencias

10




B.3

B.4

Indique las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de la sociedad. En
particular, se comunicaran las mayorias previstas para la modificacion de los
estatutos, asi como, en su caso, las normas previstas para la tutela de los derechos
de los socios en la modificacion de los estatutos.

Para la modificacion de los articulos de los estatutos sociales, la Junta
General quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el
cincuenta (50%) por ciento del capital social suscrito con derecho de voto.
En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco
(25%) por ciento.

Asimismo, en los casos en los que se ha propuesto una modificacion
de los estatutos sociales, se ha puesto a disposicion de los accionistas
un informe explicativo de las modificaciones propuestas elaborado por
el Consejo de Administraciéon. Sefalar que hasta la fecha nunca se ha
propuesto una modificacion estatutaria que pudiera perjudicar a una
clase de acciones, pero en el caso de ser asi se aplicarian las medidas
establecidas en la Ley para tutelar los derechos de los socios.

Como excepcion a lo anterior, de conformidad con el articulo 4.2 de los
estatutos, el Consejo de Administracion es competente para trasladar
el domicilio social dentro del mismo término municipal.

Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio
al que se refiere el presente informe y los de los dos ejercicios anteriores:

Datos de asistencia
0,
% de % en /o voto .a
distancia
Fecha junta general presencia representaci Total
L. , Voto Otro
fisica on -
electrénico| s

27/04/2017 49,85 29,11 0,00 | 11 80,14

8
De los que Capital 0,05 29,11 0,00 | 11 30,34

flotante 8
18/04/2018 0,04 76,86 0,00 | 0,0 76,99

9
De los que Capital 0,04 26,67 0,00 0,0 26,80

flotante 9
10/04/2019 0,04 70,78 0,00 | 0,4 71,22

0
De los que Capital 0,04 19,15 0,00 0,4 19,59

flotante 0
04/09/2019 0,07 74,98 0,30 | 0,7 76,05

0
De los que Capital 0,07 23,35 0,30 0,7 24,42

11




flotante 0
05/02/2020 0,05 69,61 0,01 0,4 70,15
8
De los que Capital 0,05 16,34 0,01 0,4 16,88
flotante 8
10/06/2020 0,03 72,26 0,00 [ 04 72,71
2
De los que Capital 0,03 18,99 0,00 0,4 19,44
flotante 2

Observaciones |

B.5 Indique si en las juntas generales celebradas en el ejercicio ha habido algun punto
del orden del dia que, por cualquier motivo, no haya sido aprobado por los
accionistas.

Si No X

Puntos del orden del dia que no se han aprobado % voto en contra (*)

) Si la no aprobacion del punto es por causa distinta del voto en contra, se explicara en la parte de
texto y en la columna de “% voto en contra” se pondra “n/a”.

B.6 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un numero minimo
de acciones necesarias para asistir a la junta general, o para votar a distancia:

Si No X

Numero de acciones necesarias para asistir a la junta
general

Numero de acciones necesarias para votar a distancia

Observaciones

B.7 Indique si se ha establecido que determinadas decisiones, distintas a las
establecidas por Ley, que entrafan una adquisicion, enajenacion, la aportacion
a otra sociedad de activos esenciales u otras operaciones corporativas similares,
deben ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas.

Si No X

Explicacion de las decisiones que se deben someter a la junta, distintas a las
establecidas por Ley

12




B.8

Indique la direccién y modo de acceso, en la pagina web de la sociedad, a la
informacion sobre gobierno corporativo y